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1 Udstederens erkleering

Som forvalter for Kapitalforeningen StockRate erklaeres herved, at oplysningerne i dette dokument os
bekendst er rigtige og indeholder enhver vaesentlig oplysning, som ifglge lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv. § 62 skal stilles til radighed for foreningens investorer.

Forvalter erklaerer herved, at oplysningerne i naervaerende investoroplynsninger denne bekendt er rigtige,
og ikke er behaeftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som investoroplynsninger skal
give.

Oplysningerne i dette materiale er beregnet som information og formalet hermed er at bibringe
potentielle investorer det bedst mulige grundlag for at traeffe beslutning om en mulig i investering i
Investeringsfonden, men er ikke ment som radgivning, der skal danne det eneste eller endelige grundlag
for investeringsbeslutninger. Oplysningerne kan saledes ikke betragtes som radgivning vedrgrende
investeringsmaessige eller andre forhold og kan ikke paberabes som grundlag for en beslutning om kgb
eller salg (eller undladelse heraf) af finansielle produkter. Investorer opfordres til at sgge individuel
radgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold og der ggres saerskilt opmasrksom p3,
at historiske afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Hillergd, den / 20

StockRate Forvaltning A/S




2 Foreningsoplysninger

Kapitalforeningen StockRate
Sgndre Jernbanevej 18 D
3400 Hillergd

TIf. 38338109
Mail info@stockrateforvaltning.dk

Kapitalforeningen er stiftet den 27. november 2017
Kapitalforeningen er registreret i Erhvervsstyrelsen med CVR.nr. 39248743

Kapitalforeningen er etableret som en alternativ investeringsfond i henhold til Lov om Alternative
Investeringsfonde m.v.

Kapitalforeningens forvalter er underlagt Finanstilsynet som kompetent tilsynsmyndighed:

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

3 Formal

Kapitalforeningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom fra en eller flere investorer at
skabe et afkast til foreningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle
instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

4 Organisation
4.1 Daglig ledelse

StockRate Forvaltning A/S
Sgndre Jernbanevej 18 D
3400 Hillergd

Telefon 38338181

4.2 Revision

PWC Kgbenhavn
Strandvejen 44
2900 Hellerup

4.3 Depositar

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, Filial AF Skandinaviska Enskilda Banken Ab(Publ.), Sverige ("SEB
Danmark”)

Bernstorffsgade 50

1577 Kgbenhavn V

SEB Danmark er udpeget som kapitalforeningens depositar, hvorved aktiverne i Kapitalforeningen bl.a.
holdes adskilt fra Kapitalforeningens forvalter.

Som godkendt depositar er SEB forpligtet til at overholde reglerne i FAIF-lovens kapital 8.


mailto:info@stockrateforvaltning.dk

4.4 Bestyrelse

Kim Hgibye, formand

Poul Ggbel

Tigran Dinons

4.5 Skensmaessig portefaljepleje

Kapitalforeningens forvalter har uddelegeret den skgnsmaessige portefgljeforvaltning til:

Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
Sgndre Jernbanevej 18 D
3400 Hillergd

5 Information

Pa hjemmesiden www.stockrate.dk findes der yderligere oplysninger om kapitalforeningen.

6 Gebyrer og omkostninger

Kapitalforeningens har indgaet en forvaltningsaftale med StockRate Forvaltning A/S, der som udpeget
forvalter er ansvarlig for de med denne opgave medfgrende pligter i henhold til lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde mv., herunder Kapitalforeningens daglige drift, risikostyring, portefgljepleje,
bogholderi, investorrelationer mv. Omkostninger hertil udggr arligt 0,25% af foreningens formue.

StockRate Forvaltning A/S har delegeret portefgljepleje og markedsfgring til Fondsmaeglerselskabet
StockRate Asset Management A/S. Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S er under
tilsyn af Finanstilsynet og er medlem af Garantifonden for indskydere og investorer. FMS StockRate Asset
Management modtager arligt 0,20% af foreningens formue for dette.

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.

Kapitalforeningen forventer samlet Igbende omkostninger p& 0,56% af foreningens formue og en AOP pa
0,60% det fgrste ar. AOP forventes i de efterfglgende ar at vaere lavere, i takt med at formuen i
kapitalforeningen stiger.

Som vederlag for depositarydelsen betaler foreningen 30.000 kr. p.a. pr. afdeling plus udgifter til
omkostninger i forbindelse med VP.

Hertil kommer udgifter til opbevarings- og handelsomkostninger.

7 Investeringspolitik og risikoprofil

Kapitalforeningens overordnede investeringsstrategi og risikorammer fremgar af vedtaegterne. Indenfor
vedtaegternes definerede investeringsstrategi fastlaegger bestyrelsen risikopolitik og investeringsstrategi.
Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtaegterne Igbende aendre risikorammer og investeringsstrategi.
Safremt bestyrelsen vurderer det hensigtsmaessigt at foretage aendringer, der ligger uden for


http://www.stockrate.dk/

vedtaegternes rammer, vil bestyrelsen foranledige spgrgsmalet forelagt investorerne efter proceduren om
vedtaegtsaendringer pa en ordinzer eller ekstraordinaer generalforsamling.

7.1 Risikorammer
Kapitalforeningen anvender ikke gearing.
Investering sker ud fra en vurdering af afkastpotentialet.

Kapitalforeningen opererer med en fleksibel risikoramme, og har som malsaetning at veere 95-100%
investeret til enhver tid. Der kan dog forekomme tilstande pa finansmarkederne, hvor vi finder det
hensigtsmaessigt at have en stgrre kontantandel end 5% af formuen.

Risikorammerne er som fglger:

e Tid til endeligt udlgb eller til tidspunkt for 1. call ma fra kgbstidspunktet maksimalt vaere 5 ar.
e Portefgljen vil indeholde obligationer, der er noteret i DKK, EUR, USD, GBP, SEK, eller NOK.

e Der skal til enhver tid minimum vaere 10 positioner i portefgljen.

e Obligationerne skal vaere bgrsnoteret.

Eksponeringen tages via europaeiske og nordamerikanske stats- og erhvervsobligationer, samt danske
realkreditobligationer.

7.1.1 Risiko- og afkastprofil

1 T 2 BTSN 4 [ s [ e T 7 ]

Lav risiko Hagj risiko

<

Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast

Risikoskalaen indikerer hvor risikable Kapitalforeningens investeringer er relativt til hele markedet for
aktiver med risiko. Det betyder ogsa at 1 pa risikoskalaen ikke betyder at investeringen er uden risiko.

Kapitalforeningens score pa 3 er beregnet ud fra en 5-arig afkasthistorik. Inden Kapitalforeningens
etablering er afkasthistorikken konstrueret med baggrund i den samme strategi som anvendes
fremadrettet.

Scoren er ikke fast. Den kan andre sig, hvis stgrrelsen af udsvingene i Kapitalforeningen andrer sig.
Kapitalforeningens strategi er dog at kgbe forholdsvist kortlgbende obligationer, hvorfor det ma forventes
at Kapitalforeningen fremadrettet vil ligge i den lave ende af skalaen.

7.2 Investeringsstrategi

Kapitalforeningen kan investere i europaeiske og nordamerikanske stats- og erhvervsobligationer, samt
danske realkreditobligationer. Obligationerne skal pa investeringstidspunktet have en relativ kort
restlgbetid pa maksimalt 5 ar. Restlgbetiden beregnes enten som tiden til endeligt udlgb eller som tiden
til ferste call. Hvis obligationerne ikke kaldes pa fgrste call, kan obligationen beholdes i portefgljen trods
det faktum, at Igbetiden i sa fald vil vaere laengere end 5 ar.

Kapitalforeningen skal til hver en tid minimum at have 10 forskellige obligationsudstedelser i portefgljen.
Obligationerne i portefgljen ma veere udstedt i DKK, EUR, USD, SEK, NOK og GBP.

Afkastet pa portefgljen forventes at vaere den Igbende gennemsnitlige effektive rente pa de
underliggende obligationer. Obligationsinvesteringerne som kgbes til portefgljen vil som udgangspunkt
holdes til udlgb. Der kan Igbende laves tilpasninger af portefgljen, men der forventes som udgangspunkt



lav omseetningshastighed i portefgljen.
Udveelgelsen foregar kvalitativt efter screening af potentielle obligationer ud fra ovenstaende kriterier.
7.3 Investeringsrisiko

Obligationsinvesteringerne i portefgljen vil have en relativt lav risiko, men der ggres opmaerksom p3, at en
investeringsportefglje som denne ikke er risikofri. Investering i obligationer medfgrer overordnet 5 typer
af risikofaktorer, nemlig rente- og kursrisiko, konverteringsrisiko, valutarisiko, kreditrisiko og
likviditetsrisiko.

7.3.1 Rente- og kursrisiko

Rente- og kursrisikoen udtrykkes oftest og bedst med begrebet varighed. Varighed udtrykker den
forventede kursudvikling pa en obligation ved en renteandring pa 1. Hvis en obligation har en varighed pa
5 og renten i samfundet stiger med 1%-point, sa vil obligationens kurs alt andet lige, falde med 5
kurspoint. Hvis renten omvendt falder med 1%-point, sa vil obligationen alt andet lige, stige med 5
kurspoint. S& jo stgrre varigheden er, jo hgjere er kursrisikoen. Varigheden udtrykker samtidig en
immuniseringshorisont, som kort sagt er den tid det tager at indhente et kurstab ved rentestigning
gennem investering til hgjere rente.

Renteudviklingen pavirkes af makrogkonomi (inflation og vaekst), men ogsa af politiske begivenheder mv.
7.3.2 Konverteringsrisiko

Denne risiko ggr sig geeldende for de obligationer, der kan konverteres til lantagerne. Visse obligationer
kan fgrtidsindfries/konverteres til kurs 100. Dette udggr en risiko for investor, da der skal genplaceres til
en hgjere kurs for at opretholde det samme renteniveau.

7.3.3 Valutarisiko

Nar der investeres i udenlandske veerdipapirer er der altid vaere en valutarisiko forbundet. Dette skyldes
at der ved en andring i den udenlandske valuta overfor danske kroner sker en veerdisendring af
vaerdipapiret malt i danske kroner.

Kapitalforeningen vil vaere eksponeret til DKK og EUR, hvor der stort set ikke er valutarisiko. Da Danmark
har et fastkurssamarbejde (ERM II) holdes kronens kurs inden for et snavert band omkring euroen pa +/-
3 gre pr. euro. Kronens centralkurs overfor EUR er 746,038 kr. pr. 100 EUR.

Kapitalforeningen har derudover mulighed for at vaere eksponeret mod USD, GBP, SEK eller NOK. Ved
ingen af disse valutaer er der et fastkurssamarbejde, hvorfor der her ma paregnes reel valutarisiko.
Kapitalforeningen foretager ingen afdaekning i portefgljen pa grund af de dertil forbundne omkostninger.

7.3.4 Kreditrisiko

Kreditrisiko er et udtryk for den risiko der eksisterer for, at en obligationsudsteder gar konkurs.
Kreditrisiko males pa forskellige mader, men i de tilfaelde hvor obligationerne har en rating, der laves af
store kreditvurderingsinstitutter som Standard & Poors, Fitch eller Moody’s, vil vi tage det i betragtning. Vi
vil vurdere kreditrisikoen pa de bagvedliggende selskaber ud fra egne modeller.

Danske stats- og realkreditobligationer vil typisk opna en af de hgjeste ratings, mens erhvervsobligationer
ofte vil veere lidt lavere ratet. Det betyder ogsa at risikoen er hgjere pa erhvervsobligationer end pa stats-
og realkreditobligationer.

Kapitalforeningen gnsker at besidde obligationer, som er optaget til handel pa et reguleret marked. Det er



dog ikke noget krav at obligationerne har en rating.
7.3.5 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen er risikoen for at de underliggende aktiver du ejer, ikke kan omsaettes. Har du behov for
pengene, og er der ingen kgbere, kan den pris man ender med at fa, vaere meget forskellig fra
markedsprisen. Kapitalforeningen sgger at minimere denne risiko ved at sprede investeringerne pa flere
forskellige omsaettelige obligationer. Likviditetsrisikoen er forskellige fra marked til marked.

7.3.6 Risiko pa kontantindestaende

Kapitalforeningen kan have en stgrre eller mindre del af portefgljen placeret som kontantindestaende
eller aftaleindskud i et pengeinstitut, bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver en risiko for tab, hvis
pengeinstituttet gar konkurs.

7.3.7 Risiko ved kreditspeaend/rentespaend

Kreditspand/rentespand udtrykker renteforskellen mellem sikre statsobligationer og andre
obligationstyper, der er udstedt i samme valuta og med samme Igbetid. Kreditspaendet viser den praemie i
form af ekstra rente, som investor far, for at patage sig en ekstra kreditrisiko ved investeringer i de mindre
sikre obligationstyper. | perioder med uro pa de finansielle markeder kan rentespaendene udvide sig
hurtigt og meget og resultere i kurstab.

7.3.8 Risiko ved vaerdiansaettelse

Ved investering i veerdipapirer, som sjaeldent handles, kan der vaere en fejlrisiko ved den Igbende
vaerdianseaettelse ligesom der skan ske fejl ved den anvendte veerdiansaettelsesmodel eller de tilknyttede
priskilder samt skgn vedrgrende anvendelsen af samme.

7.3.9 Teknisk og operationel risiko

Investering kan indebaere en risiko for, at der opstar tekniske fejl ved afvikling mv. Tekniske fejl vil bevirke
tab eller at indtjeningen i kortere eller laengere perioder ikke modsvarer det forventede.

7.3.10 Udstederspecifik risiko

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i vaerdi end det samlede marked og vil dermed kunne give et
afkast, der er meget forskelligt fra markedets. Vaerdien af det enkelte veerdipapir vil bl.a. afhaenge af
indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag erhvervsobligationen, som igen kan vaere pavirket af
lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis udstederen gar konkurs,
medfgrer det et tab.

7.4 Afvigelse

Investeringsstrategien kan suspenderes i ekstraordinaere situationer, som krig, naturkatastrofer eller
lignende. Alle omtalte forventninger er ikke nogen garanti for fremtidigt afkast ligesom de beskrevne
risikofaktorer ikke skal anses for udtgmmende.

8 Veerdi- og prisfastsaettelse mm.

Kapitalforeningens aktiver veerdianseaettes i overensstemmelse med principperne i den til enhver tid
geldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.



Kapitalforeningens andele veerdiansaettes ved beregning af indre vaerdi (egenkapital i forhold til antal
andele), som baseres pa Kapitalforeningens beholdning af vaerdipapirer og valutapositioner, der er
opgjort pa baggrund af de aktuelle bgrs- og valutakurser.

Indre veerdi bliver beregnet pa daglig basis, og efter behov efter dobbeltprismetoden.
Veerdi- og prisfastsaettelsen kan suspenderes ved ekstraordinaere situationer.
8.1 Tegning/emission og Indlgsning

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1
bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger m.v. ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle
veerdi af tegnede andele. Der tillaegges et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter
og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Andele udbydes til kurs indre vaerdi med et tilleeg pa 0,1% til deekning af kurtage og @vrige omkostninger
ved kgb af veerdipapirer.

Andele udstedes med en stykstgrrelse pa nominelt kr. 10.000,00.

Investorer kan i perioden op til tegningsdagen fa oplyst den omtrentlige tegningskurs pa
www.stockrate.dk, hvor tegningsblanketter ogsa findes.

Emissionsprovenuet indgar i sin helhed pa Kapitalforeningens konto i SEB.

Omkostningerne for foreningen kan ved store emissioner veere lavere 0,1%, hvorfor foreningen ved store
emissioner forbeholder sig ret til i det konkrete tilfeelde at reducere emissionstillaegget.
Emissionstillaegget kan dog ikke vaere lavere end omkostningerne ved kgb af vaerdipapirer, med mindre
emissionen sker i forbindelse med apportindskud af veerdipapirer.

8.2 Indlgsning

Indlgsning kan ske i henhold til vedtaegterne pa daglig basis uden varsel. Afregning sker 2 bankdage efter
indlgsningen.

Indlgsningsprisen fastszettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden jf. § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om
beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger
m.v., til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i
arsrapporten, ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle veerdi af
tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Ved indlgsning skgnnes omkostninger til kurtage, spreads og gvrige handelsomkostninger maksimalt at
andrage 0,1% af indre veaerdi.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at
foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller nar foreningen
af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har
realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver. Eventuel suspension og genoptagelse af
indlgsning efter suspension vil blive meddelt via foreningens hjemmeside.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsninger i henhold til geeldende skatteregler.



9 Skat

Kapitalforeningen har skattemaessig status som et investeringsselskab for kollektiv investering og er som
udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumulerende. Dette betyder at Kapitalforeningen er
skattefritaget og at skatten betales direkte af den enkelte investor efter et lagerprincip. Herved sikres at
der ikke sker dobbeltbeskatning af det optjente overskud.

Ved investering af frie midler beskattes af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer
arlig beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker
for investorer underlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Midler under virksomhedsordningen beskattes ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Pensionsmidler beskattes efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

Det anbefales investorer at opsgge egen skatterddgiver for at fa et fyldestggrende billede af de
skattemaessige konsekvenser ved kgb og salg af andele i Kapitalforeningen.

10 Rapportering

Kapitalforeningen rapporterer til dets aktioneerer via offentligggrelse af regnskab hvert halve og hele ar. |
arsrapporten rapporteres ligeledes de oplysninger som investor skal have jf. Lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde mv. §§64-65. Stilles til radighed pa www.stockrate.dk. Saledes efterleves Lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. §62, stk. 20.

Kapitalforeningens arsrapport aflaegges efter arsregnskabsloven for klasse B virksomheder.

11 Formue

Det forventes, at Kapitalforeningen stiftes med en formue pa ca. 50 mio. kr.

12 Vedteegter, central- og supplerende investorinformation og arsrapporter mv.

Kapitalforeningens vedtaegter er en del af dette udbudsdokument og skal medfglge ved udleveringen af
dette.

Kapitalforeningens Central- og supplerende investorinformation giver de vaesentligste oplysninger om
Kapitalforeningen og dets investeringer. Materialet kan hentes pa www.stockrate.dk.

13 Oplysninger om Kapitalforeningens andele
13.1 Navnenotering og fondskode

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over investorer, der fgres af
StockRate Forvaltning A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.


http://www.stockrate.dk/
http://www.stockrate.dk/

Foreningsandelene udstedes som dematerialiserede fondsaktiver, udstedes ved en fondskode gennem VP
Securities til investors vaerdipapirdepot.

13.2 Stemmeret
Hver investor har 1 stemme for hver kr. 10.000 palydende andel.

Investorer kan udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

13.3 Rettigheder

Ingen andele eller investorer har szerlige rettigheder.

14 Information om forhold ved investering

De retlige konsekvenser af, at en investor erhverver andele i en afdeling af kapitalforeningen, svarer som
udgangspunkt til enhver anden investering i vaerdipapirer. Investor bliver ved registrering ejer af en
kapitalandel (foreningsandel) og dermed ejer af en forholdsmaessig andel af foreningen, som
investeringen modsvarer med dertilhgrende gkonomiske (ret til afkast mv.) og forvaltningsmaessige
(stemmeret mv.) rettigheder.

14.1 Heeftelse med videre

| henhold til lovgivningen heaefter foreningens investorer alene med deres indskud, og har derudover ingen
heeftelse for foreningens forpligtelser. Andelene er som udgangspunkt er frit omsaettelige og negotiable
med mindre andet udtrykkeligt fremgar af foreningens vedteegter.

14.2 Retfzerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbehandling

Ingen andele har saerlige rettigheder og ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.
Forvalteren og foreningens bestyrelse understgtter en retfeerdig behandling af investorerne i hver
afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt har alle investorer have de samme rettigheder, for sa vidt angar de forhold, som
vedrgrer alle investorerne i foreningen. For sa vidt angar forhold, som alene vedrgrer investorer i en
enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingen have de samme rettigheder.

| forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle forvalterens kunder, samt alle
afdelinger i foreningen behandles ensartet og fair. Handler i samme veaerdipapirer afgives saledes pa
samme tidspunkt for alle interessenter, safremt investeringsbeslutningen er truffet samtidig. | specielle
situationer, hvor det skyldes forhold, som forvalteren ikke har indflydelse pa, kan der opsta situationer,
hvor alle forvalterens kunder ikke far tildelt handler samtidigt. Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for
at behandle den enkelte kunde, afdeling og dens investorer ligeligt og retfaerdigt. Det ma dog
understreges, at uanset bestraebelserne, er det ikke muligt altid at opn3, at alle investorer behandles ens.
Forvalter har forretningsgange for bedst mulig handtering af sddanne situationer.



14.3 Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter
Kapitalforeningen er etableret i Danmark og underlagt dansk lovgivning.

Erhvervelse af nyudstedte andele eller indlgsning af andele i foreningens afdelinger vil sdledes veere
underlagt dansk lovvalg og veerneting. Det betyder, at en eventuel retssag skal indbringes for en dansk
domstol i henhold til den danske retsplejelov.

Om sikringsakter gaelder der i dansk ret alene den betingelse, at den retmaessige ejerregistrering af andele
som ethvert andet veerdipapir skal ske ind- eller udfgrelse af veerdipapirdepot til eller fra et ejerdepot.
Depotfgring antages at vaere i et dansk depotfgrende kreditinstitut. Der er ikke andre sarlige sikringsakter
tilknyttet, men investor kan opna flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenotere.

Investor opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investerings og skattemaassige forhold.

15 Vaesentlige aftaler og delegation
15.1 StockRate Forvaltning A/S

Foreningen har indgaet forvalteraftale med StockRate Forvaltning A/S. StockRate Forvaltning A/S er 100%
gjet af StockRate Holding A/S og indgar i koncern forhold med foreningens portefgljeforvalter
Fondsmaeglerselskabet StockRate A/S. StockRate Forvaltning A/S er godkendt af Finanstilsynet som
forvalter i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. for foreningen (FT nr.
17.105).

StockRate Forvaltning A/S har indrettet sin virksomhed med det kapitalgrundlag og den ansvarsforsikring,
som anses som passende til deekning af eventuelle risici for erstatningsansvar som fglge af
pligtforsgmmelse.

StockRate Forvaltning A/S patager sig opgaven som foreningens forvalter samt den daglige ledelse i
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., Finanstilsynets
bestemmelser, foreningens vedtaegter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgaede aftaler.

Da savel foreningen som forvalteren har et naert samarbejde med selskaber i samme koncern, skal
forvalteren kunne pavise interessekonflikter, som vil kunne skade foreningen og dens investorers
interesser. Endvidere skal Forvalteren begraense disse interessekonflikter mest muligt, samt, hvor der er
risiko for, at foreningernes eller deres investorers interesser skades, i det konkrete tilfeelde informere
foreningen herom. Forvalteren har fastsat procedurer og foranstaltninger til handtering af
interessekonflikter og safremt sadanne ikke kan undgas, pavise, styre og overvage interessekonflikterne.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders varsel med mindre der er tale om vaesentlig
misligholdelse fra én af parternes side, hvilket berettiger den anden part til at ophaeve aftalen med
gjeblikkeligt varsel.

15.2 Portefgljeforvaltning

Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrgrende portefgljeforvaltning, distribution og salg af
foreningens andele med Fondsmaeglerselskabet StockRate A/S. Fondsmaeglerselskabet StockRate A/S
indgar i koncern med forvalteren og har kapitalforvaltning som hovedvirksomhed.

Ifglge aftalen skal Fondsmaeglerselskabet StockRate A/S ifglge sine analyser og forventninger levere
portefgljeforvaltning, der kan danne grundlag for beslutninger om placering af foreningens midler.



Radgivningen sker i overensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt.
Fondsmaeglerselskabet StockRate A/S skal Igbende fglge foreningens portefglje med henblik pa aktivt at
radgive om tilpasning af portefgljens sammensatning og fordeling pa enkelte investeringer efter
forventninger til det opnaelige afkast.

Fondsmaeglerselskabet StockRate A/S yder desuden assistance i forbindelse med vaerdipapirhandel for
foreningen. Handel med obligationer afregnes generelt til nettopriser, idet radgiver samtidig skal sikre, at
foreningens handelsomkostninger (kurtage, kursspreads m.v.) holdes inden for de satser, der er anfgrt
under emissions- og indlgsningsomkostninger.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med 6 maneders varsel. Aftalen kan af foreningen opsiges uden
varsel mod betaling af kompensation. Radgiver er berettiget til at modtage kompensation i form af
dokumenterede udgifter i forbindelse med opsigelsen.

15.3 Depositar

Foreningen har indgédet depositaraftale med SEB Danmark A/S, der patager sig at opbevare og forvalte
veerdipapirer og likvide midler i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., samt bekendtggrelse om depositarer samt Finanstilsynets bestemmelser. SEB Danmark A/S patager
sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvidere varetager SEB Danmark A/S
opgaven som foreningens bevisudstedende institut og patager sig, ifglge fuldmagt, at varetage
foreningens udstederfunktion over for VP Securities A/S.

Depositaren er tillige kontofgrende institut og kan for foreningens regning, modtage de af foreningen
udstedte andele til gebyrfri opbevaring.

Depositaren har ikke truffet foranstaltninger med henblik pa at friggre sig helt eller delvist for ansvar i
henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 56, stk. 2. Dette gaelder dog ikke
ngdvendigvis for udenlandske vaerdipapirer, idet disse godt kan opbevares i et samledepot i et udenlandsk
kreditinstitut. Retsvirkningerne ved opbevaring pa samledepot er, at foreningen ikke ngdvendigvis i det
pageeldende land opnar separatiststatus i et eventuelt konkursbo. | lande, hvor det lovgivningsmaessigt er
muligt, sikrer depositaren sig separatiststatus pa egne samledepoter. Restvirkningerne af opbevaring af
instrumenter pa samledepot er saledes, at foreningen i lande som tillader separatiststatus pa
samledepoter, er beskyttet mod inddragelse i et eventuelt konkursbo.

Aftalen kan af foreningen opsiges med seks maneders varsel.



16 Bilag
16.1 Bilag 1 - Lande, hvor der kan handles
Pa bgrser i fglgende lande ma StockRate Obligationer handle obligationer:
Australien
Belgien
Canada
Danmark
Finland
Frankrig
Holland

Irland

ltalien
Luxembourg
Norge

New Zealand
Portugal
Schweiz
Spanien
Storbritannien
Sverige
Tyskland

USA
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