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Forvaltning

POLITIK FOR ORDREUDF@RELSE

Baggrund

I henhold til § 4 i bekendtggrelsen om veerdipapirhandleres udfgrelse af ordrer skal fondsmaeglerselskabet
StockRate Aset Management NS (StockRate) have en politik for ordreudfgrelse. Der er i lovgivningen mv.
fastsat en reekke detaljerede bestemmelser om indholdet af ordreudfgrelsespolitikken, ligesom det er et
krav, at StockRate skal indhente sine kunders forudgdende samtykke til ordreudfgrelsespolitikken.

Kundeaftaler

StockRate indgér skriftlige aftaler om sk@gnsmaessige portefaljepleje. StockRate har séledes alene
radgivningsansvaret overfor den enkelte kunde - og ikke ansvar for udfgrelse af ordrer.

Kundeordrer

Alle ordrer om kgb og salg af veerdipapirer afgives i overensstemmelse med den indgdede aftale med den
enkelte kunde.

Ved afgivelse af ordrer arbejder StockRate for at skabe de bedste betingelser for kunderne.

Alle ordrer effektueres via konti og depoter tilhgrende kunden. Kundeordrer sendes sdledes i henhold til
aftalen til kundens egen depotbank, som gennemfgrer handlen og er ansvarlig for, at kunden opnar
bedste udfarelse af ordre ("best execution"). Specifikke instrukser fra en kunde kan forhindre, at kunden
opnér bedste udfgrelse af ordrer ("best execution").

StockRate kontrollerer at anvendt kurtage er i overensstemmelse med de indgdede aftaler, samt at
handels- og valutakurser svarer til de kurser, der har vaeret gaeldende pa tidspunktet for gennemfarelse
af ordrerne.

Handelssteder / samarbejdspartnere

StockRate gar for naerveerende brug af samarbejdspartnere ved gennemfgrelse af ordre om kab og salg af
vaerdipapirer.

Specifikke instruktioner

StockRate kan give specifikke instruktioner til en samarbejdspartner (kundens depotbank) om, hvordan
eller hvor en ordre skal udfares. I sddanne tilfeelde vil StockRate instruktioner fastsaettes ud fra et
overordnet mal om at kunden opndr bedste udfgrelse af ordre ("best execution"), hvorved der laegges
veegt pé falgende faktorer:

e Kurs

¢ Omkostninger (kurtage mv.)

¢ Hurtighed

« Gennemfgrelses og afregningssandsynlighed
e Omfang

e Art

e Andet
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Ved prioritering af ovennaevnte faktorer ses pa det samlede resultat for kunden, hvilket ssedvanligvis
betyder, at "Kurs " har hgjere prioritering end "Omkostninger(kurtage mv.), og s& fremdeles.

Specifikke instrukser fra en kunde kan forhindre, at kunden opnar bedste udfarelse af ordrer ("best
execution™).
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