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Dette dokument indeholder vaesentlig investorinformation om denne alternative investeringsfond (AIF). Dokumentet er ikke markedsferings-
materiale. Oplysningerne er lovpligtige og har til formal at gere det lettere at forsta den alternative investeringsfonds opbygning og risici, der
er forbundet med at investere i den alternative investeringsfond. De/du tilrddes at leese dokumentet for at kunne traeffe en kvalificeret be-

slutning om en eventuel investering.
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Det er afdelingens malsaetning med det nuvaerende renteniveau at
levere afkast der ligger over hvad der kan opnas i indlansrente.

Investeringspolitik

Der kan investeres i europaeiske og nordamerikanske stats- og
erhvervsobligationer, samt danske realkreditobligationer for at
opna ovennavnte malsatning. Der vil labende blive foretaget valg
af obligationer til portefgljen ud fra hvad vi skenner der er bedst pa
det givne tidspunkt. Investeringsvalgene skal dog holdes indenfor
felgende rammer:

e Maksimalt 5 ars lgbetid fra kabstidspunktet til endeligt udlab
eller 1. calldato. Hvis en obligation mod forventning ikke kaldes
ved 1. calldato kan obligationen beholdes alligevel.

e (Qbligationerne i portefgljen vil primaert vaere noteret i DKK eller
EUR. Alternativt kan der placeres i USD, GBP, SEK eller NOK.

e Der skal til enhver tid vaere minimum 10 positioner i portefaljen.

e Der foretages ingen gearing af egenkapitalen.

e (Qbligationerne i portefgljen skal vaere barsnoteret.

Afdelingen falger ikke noget benchmark, men skal sammenlignes med
hvad der kan opnas i indlansrente.

Afdelingen ma ikke lane og anvender ikke finansielle instrumenter.
Afdelingen udbetaler ikke udbytte (Akkumulerende).

Du kan pa alle bankdage seelge dine andele og realisere din investering
til den aktuelle veerdi. Aktionaerer har derudover ret til indlgsning,
forudsat at selskabet har ledige reserver.

RISIKO- OG AFKASTPROFIL

v Risikomaerkning
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Lav risiko Hej risiko

Afdelingen StockRate Obligationer er risikomaerket GUL. Investe-
ringsprodukter maerkes GUL efter Finanstilsynets regler om risiko-
maerkning, hvis der er risiko for helt eller delvist at tabe det inve-
sterede belgb. Produkttypen er ikke vanskelig at gennemskue.

Risikoskalaen ovenfor indikerer hvor risikabel afdelingen er relativt
til hele markedet for aktiver med risiko. Det betyder ogsa at 1 pa
risikoskalaen ikke betyder at investeringen er uden risiko.

Afdelingens score (3) pa risikoskalaen er bestemt ud fra udsvinge-
ne i foreningens regnskabsmaessige indre veerdi. Store udsving
giver hgj risikoscore og lave udsving giver en lav risikoscore.

Scoren er derfor heller ikke fast. Den kan endre sig, hvis sterrelsen
af udsvingene i afdelingen eendrer sig. Afdelingens strategi er dog at
kgbe forholdsvist kortlabende obligationer, hvorfor det ma forven-
tes at foreningen fremadrettet vil ligge i den lave halvdel af skalaen.

Risikoskalaen tager dog ikke hgjde for store markedschok, og der
kan derfor i yderste tilfeelde indtraeffe udsving der overgar hvad
skalaen indikerer.

Modpartsrisiko: Risikoen for at optjente gevinster og indestaender
ikke kan udbetales i tilfeelde af depositarens konkurs.

Operationelle risici er risikoen for fejl og mangler i forbindelse medde
operationelle instanser i form af administration, formidling og for-
valtning. Risici der knytter sig til forvaltningen af aktiver, angdr pri-
meert risikoen for misbrug, besvigelser, darlig kontrakindgaelse og
fejlplacering af de likvide midler.

OMKOSTNINGER

Ind- og udtraedelsesomkostninger er omkostninger der indtraeffer
én gang for eller efter investering:

Indtraedelsesomkostninger 0,10%
Udtraedelsesomkostninger 0,10%

Legbende omkostninger er de omkostninger som kapitalforeningen
afholder i labet af et ar:
Lebende omkostninger 0,63%

Resultatbetingede omkostninger afholdes under szerlige omstaen-
digheder:
Resultatbetinget honorar 0,00%

De viste ind- og udtraedelsesomkostninger er de maksimale satser.
Du kan derfor muligvis komme til at betale mindre end de oplyste
satser. De ngjagtige satser kan du fa oplyst hos din finansielle radgi-
ver.

De lgbende omkostninger er baseret pa et skan af forventede udgif-
ter pa arsbasis. Satserne kan lebende varieres.

De omkostninger, du betaler som investor, anvendes til at afholde
foreningens lgbende omkostninger, herunder omkostninger i forbin-
delse med foreningens markedsfering og distribution og medlemstil-
gang/-afgang. Omkostninger reducerer dit mulige afkast.
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TIDLIGERE RESULTATER
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7/2-2018 31/01-2019 31-03-2020 31-03-2021
MANEDLIGE AFKAST
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov  Dec Total
2018 - -0,23% -0,14% 0,27% -0,58% -0,42% 0,65% -0,26% -0,06% -0,40% -0,84% -0,25% -2,24 %
2019 1,06% 0,41% 0,50% 0,26% -0,27% 0,92% 0,35% 0,33% 0,05% 0,01% 0,22% 0,26 % 4,17 %
2020 -0,08% -0,78% -6,02% 2,91% 0,60% 0,34% 0,66% 0,46% 0,37% 0,29% 1,24% 0,16% 0,55 %
2021 -0,12% 0,32% 0,43% 0,64 %
PRAKTISKE OPLUSNINGER Skattelovgivning: Skattelovgivning i Danmark kan pavirke din inve-

Forvalter: StockRate Forvaltning A/S
Depositar: SEB, Bernstorffsgade 50, 1577 Kabenhavn V
Revisor: PWC Danmark, Strandvejen 44, 2900 Hellerup

Yderligere oplysninger: Yderligere information fremgar af foreningens
arsrapporter, prospekt og pa foreningens hjemmeside
www.stockrate.dk/stockrate-obligationer. Seneste priser pa andele i
kapitalforeningen kan findes pd www.fundcollect.dk

Foreningen er VP-noteret, og vil fremga af depot i banken. Andelene
noteres pa navn.

Dansksprogede arsrapporter kan frit hentes pa www.stockrate.dk/
stockrate-obligationer.

stering. For naermere information herom henvises til din egen skat-
teradgiver.

Omsaettelighed: Foreningens andele er frit omseettelige. Seneste
priser kan fas ved henvendelse til StockRate Forvaltning.

Andet: StockRate Forvaltning drages kun til ansvar for oplysninger-
ne i dette dokument, hvis de er vildledende, ungjagtige eller ikke i
overensstemmelse med de relevante dele af afdelingens investor-
oplysning.

Denne vaesentlige investorinformation er korrekt pr. 12/4-2021



