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1. Udsteders erkleering

Som forvalter for Kapitalforeningen StockRate erklzeres herved, at oplysningerne i dette dokument os
bekendst er rigtige og indeholder enhver vaesentlig oplysning, som ifglge lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv. § 62 skal stilles til radighed for foreningens investorer.

Forvalter erklaerer herved, at oplysningerne i naervaerende investoroplynsninger denne bekendt er rigtige,
og ikke er behaeftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som investoroplynsninger skal

give.

Oplysningerne i dette materiale er beregnet som information og forméalet hermed er at bibringe potentielle
investorer det bedst mulige grundlag for at traeffe beslutning om en mulig i investering i
Investeringsfonden, men er ikke ment som radgivning, der skal danne det eneste eller endelige grundlag for
investeringsbeslutninger. Oplysningerne kan s3ledes ikke betragtes som radgivning vedrgrende
investeringsmaessige eller andre forhold og kan ikke pdberabes som grundlag for en beslutning om kgb eller
salg (eller undladelse heraf) af finansielle produkter. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning
om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold og der ggres saerskilt opmaerksom p4, at historiske
afkast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Hillergd, den 25. november 2021

e sensiy
Bo Matthiesen Bjarne Jensen

Direktgr, Bestyrelsesformand,
StockRate Forvaltning A/S StockRate Forvaltning A/S




2. Foreningsoplysninger
Kapitalforeningen StockRate
Sendre Jernbanevej 18 D

3400 Hillergd

TIf. 38338109
Mail info@stockrateforvaltning.dk

Kapitalforeningen er stiftet den 27. november 2017
Kapitalforeningen er registreret i Erhvervsstyrelsen med CVR.nr. 39248743

Kapitalforeningen er etableret som en alternativ investeringsfond i henhold til Lov om Alternative
Investeringsfonde m.v.

Kapitalforeningens forvalter er underlagt Finanstilsynet som kompetent tilsynsmyndighed:
Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @

3. Formal

Kapitalforeningens formél er efter vedtaegternes bestemmelser herom fra en eller flere investorer at skabe
et afkast til foreningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle
instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

4. Organisation

4.1 Daglig ledelse

StockRate Forvaltning A/S

Sgndre Jernbanevej 18 D, 3400 Hillergd
Telefon 38338181

4.2 Revision
PriceWaterHouceCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44, 2900 Hellerup

4.3 Depositar
Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, Filial AF Skandinaviska Enskilda Banken Ab(Publ.), Sverige ("SEB
Danmark”)

Bernstorffsgade 50, 1577 Kgbenhavn V

SEB Danmark er udpeget som kapitalforeningens depositar, hvorved aktiverne i Kapitalforeningen bl.a.
holdes adskilt fra Kapitalforeningens forvalter.

Som godkendt depositar er SEB forpligtet til at overholde reglerne i FAIF-lovens kapital 8.

4.4 Bestyrelse

Kim Hgibye, formand
Poul Glgbel

Tigran Dinons



4.5 Portefgljeforvaltning
Kapitalforeningens forvalter har delegeret den skgnsmaessige portefgljeforvaltning til:

Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S
Sgndre Jernbanevej 18 D
3400 Hillergd

4.6 4.6 Klageansvarlig
Ved klager over konti, depoter eller rddgivning om investeringer i foreningen bedes investor kontakte sit
pengeinstitut eller sin radgiver.

Ved klager over forholdene i foreningen bedes investor kontakte forvalterens klageansvarlige:

Bo Matthiesen
bm@stockrate.dk
TIf: 81 40 55 82

5. Information
P& hjemmesiden www.stockrate.dk findes der yderligere oplysninger om kapitalforeningen.

6. Gebyrer og omkostninger

Kapitalforeningens har indgdet en forvaltningsaftale med StockRate Forvaltning A/S, der som udpeget
forvalter er ansvarlig for de med denne opgave medfgrende pligter i henhold til lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde mv., herunder Kapitalforeningens daglige drift, risikostyring, portefgljepleje,
bogholderi, investorrelationer mv. Omkostninger hertil udger arligt 0,25% af foreningens formue.

StockRate Forvaltning A/S har delegeret den skgnsmaessige portefgljeforvaltning og markedsfgring til
Fondsmeeglerselskabet StockRate Asset Management A/S. Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset
Management A/S er under tilsyn af Finanstilsynet og er medlem af Garantifonden for indskydere og
investorer. FMS StockRate Asset Management modtager arligt 0,20% af foreningens formue for dette.

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.

Kapitalforeningen forventer samlet Igbende omkostninger p& 0,56% af foreningens formue og en AOP p&
0,60% det fgrste ar. AOP forventes i de efterfglgende ar at veere lavere, i takt med at formuen i
kapitalforeningen stiger.

Som vederlag for depositarydelsen betaler foreningen 30.000 kr. p.a. pr. afdeling plus udgifter til
omkostninger i forbindelse med VP.

Hertil kommer udgifter til opbevarings- og handelsomkostninger.

7. Investeringspolitik og risikoprofil

Kapitalforeningens overordnede investeringsstrategi og risikorammer fremgar af vedtaegterne. Indenfor
vedtaegternes definerede investeringsstrategi fastlaegger bestyrelsen risikopolitik og investeringsstrategi.
Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtaegterne Igbende sndre risikorammer og investeringsstrategi.
Safremt bestyrelsen vurderer det hensigtsmaessigt at foretage andringer, der ligger uden for vedtaegternes
rammer, vil bestyrelsen foranledige spgrgsmalet forelagt investorerne efter proceduren om
vedtaegtsaendringer pa en ordinaer eller ekstraordinaer generalforsamling.



Information om afdelingens portefglje kan findes i afdelingernes faktaark, som findes pa hjemmesiden pa
folgende link www.stockrate.dk.

7.1 Investeringsstrategi

Kapitalforeningen StockRate afdeling Obligationer kan investere i europeeiske og nordamerikanske stats- og
erhvervsobligationer, samt danske realkreditobligationer. Obligationerne skal pa investeringstidspunktet
have en relativ kort restlgbetid pd maksimalt 5 &r. Restlgbetiden beregnes enten som tiden til endeligt
udlgb eller som tiden til fgrste call. Hvis obligationerne ikke kaldes pa fgrste call, kan obligationen beholdes
i portefgljen trods det faktum, at Igbetiden i s& fald vil vaere laengere end 5 &r.

Afdelingen skal til hver en tid minimum at have 10 forskellige obligationsudstedelser i portefgljen.
Obligationerne i portefgljen ma vaere udstedt i DKK, EUR, USD, SEK, NOK og GBP.

Afkastet pa portefgljen forventes at vaere den Igbende gennemsnitlige effektive rente pa de underliggende
obligationer. Obligationsinvesteringerne som kgbes til portefgljien vil som udgangspunkt holdes til udigb.
Der kan Igbende laves tilpasninger af portefglien, men der forventes som udgangspunkt lav
omsaetningshastighed i portefgljen.

Udveelgelsen foregér kvalitativt efter screening af potentielle obligationer ud fra ovenstiende kriterier.

Afdelingens afkast de seneste fem &r:

Ar 2020 2019 2017/18
Obligationer -0,55% 4,10% -2,13%
7.2 Risiko

Afdelingen anvender ikke gearing.
Investering sker ud fra en vurdering af afkastpotentialet.

Afdelingen opererer med en fleksibel risikoramme, og har som malseetning at veaere 95-100% investeret til
enhver tid. Der kan dog forekomme tilstande pa finansmarkederne, hvor vi finder det hensigtsmaessigt at
have en stgrre kontantandel end 5% af formuen.

Risikorammerne er som fglger:

* Tid til endeligt udlgb eller til tidspunkt for 1. call m3 fra kgbstidspunktet maksimalt vaere 5 ar.
* Portefgljen vil indeholde obligationer, der er noteret i DKK, EUR, USD, GBP, SEK, eller NOK.

* Der skal til enhver tid minimum vaere 10 positioner i portefgljen.

* Obligationerne skal vaere bgrsnoteret.

Eksponeringen tages via europaeiske og nordamerikanske stats- og erhvervsobligationer, samt danske
realkreditobligationer.

7.2.1 Risiko- og afkastprofil

| 1 | 2 T 3 4 5 6 7 ]

Lav risiko Hgj risiko

»

<4
Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast



Risikoskalaen indikerer hvor risikable Kapitalforeningen StockRate afdeling Obligationers investeringer er
relativt til hele markedet for aktiver med risiko. Det betyder ogsd at 1 pd risikoskalaen ikke betyder at
investeringen er uden risiko.

Afdelingens score pa 3 er beregnet ud fra en 5-3rig afkasthistorik. Inden afdelingens etablering er
afkasthistorikken konstrueret med baggrund i den samme strategi som anvendes fremadrettet.

Scoren er ikke fast. Den kan aendre sig, hvis st@rrelsen af udsvingene i afdelingen aendrer sig. Afdelingens
strategi er dog at kgbe forholdsvist kortigbende obligationer, hvorfor det m& forventes at afdelingen
fremadrettet vil ligge i den lave ende af skalaen.

7.3 Investeringsrisiko

Obligationsinvesteringerne i portefgljen vil have en relativt lav risiko, men der ggres opmaerksom p3, at en
investeringsportefglje som denne ikke er risikofri. Investering i obligationer medfgrer overordnet 5 typer af
risikofaktorer, nemlig rente- og kursrisiko, konverteringsrisiko, valutarisiko, kreditrisiko og likviditetsrisiko.

7.3.1 Rente- og kursrisiko

Rente- og kursrisikoen udtrykkes oftest og bedst med begrebet varighed. Varighed udtrykker den
forventede kursudvikling p en obligation ved en renteaendring pa 1. Hvis en obligation har en varighed p4
5 og renten i samfundet stiger med 1%-point, s& vil obligationens kurs alt andet lige, falde med 5 kurspoint.
Hvis renten omvendt falder med 1%-point, s vil obligationen alt andet lige, stige med 5 kurspoint. S jo
stgrre varigheden er, jo hgjere er kursrisikoen. Varigheden udtrykker samtidig en immuniseringshorisont,
som kort sagt er den tid det tager at indhente et kurstab ved rentestigning gennem investering til hgjere
rente.

Renteudviklingen pavirkes af makrogkonomi (inflation og veekst), men ogsa af politiske begivenheder mv.

7.3.2 Konverteringsrisiko

Denne risiko ggr sig gaeldende for de obligationer, der kan konverteres til lantagerne. Visse obligationer kan
fgrtidsindfries/konverteres til kurs 100. Dette udggr en risiko for investor, da der skal genplaceres til en
hgjere kurs for at opretholde det samme renteniveau.

7.3.3 Valutarisiko

Ndr der investeres i udenlandske vaerdipapirer er der altid vaere en valutarisiko forbundet. Dette skyldes at
der ved en zndring i den udenlandske valuta overfor danske kroner sker en veerdieendring af vaerdipapiret
malt i danske kroner.

Afdelingen vil veere eksponeret til DKK og EUR, hvor der stort set ikke er valutarisiko. Da Danmark har et
fastkurssamarbejde (ERM 11) holdes kronens kurs inden for et snaevert band omkring euroen pa +/- 3 gre pr.
euro. Kronens centralkurs overfor EUR er 746,038 kr. pr. 100 EUR.

Afdelingen har derudover mulighed for at vaere eksponeret mod USD, GBP, SEK eller NOK. Ved ingen af
disse valutaer er der et fastkurssamarbejde, hvorfor der her mé& paregnes reel valutarisiko. Afdelingen
foretager ingen afdaekning i portefgljen pa grund af de dertil forbundne omkostninger.

7.3.4 Kreditrisiko

Kreditrisiko er et udtryk for den risiko der eksisterer for, at en obligationsudsteder gar konkurs. Kreditrisiko
males pa forskellige méder, men i de tilfaelde hvor obligationerne har en rating, der laves af store
kreditvurderingsinstitutter som Standard & Poors, Fitch eller Moody’s, vil vi tage det i betragtning. Vi vil
vurdere kreditrisikoen pa de bagvedliggende selskaber ud fra egne modeller.



Danske stats- og realkreditobligationer vil typisk opna en af de hgjeste ratings, mens erhvervsobligationer
ofte vil veere lidt lavere ratet. Det betyder ogs3 at risikoen er hgjere pa erhvervsobligationer end p4 stats-
og realkreditobligationer.

Afdelingen gnsker at besidde obligationer, som er optaget til handel pa et reguleret marked. Det er dog
ikke noget krav at obligationerne har en rating.

7.3.5 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen er risikoen for at de underliggende aktiver du ejer, ikke kan omseettes. Har du behov for
pengene, og er der ingen kgbere, kan den pris man ender med at 3, vaere meget forskellig fra
markedsprisen. Afdelingen sgger at minimere denne risiko ved at sprede investeringerne pa flere
forskellige omsaettelige obligationer. Likviditetsrisikoen er forskellige fra marked til marked.

7.3.6 Risiko pa kontantindestdende

Kapitalforeningen kan have en stgrre eller mindre del af portefgljen placeret som kontantindestiende eller
aftaleindskud i et pengeinstitut, bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver en risiko for tab, hvis
pengeinstituttet gar konkurs.

7.3.7 Risiko ved kreditspand/ rentespaand

Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem sikre statsobligationer og andre
obligationstyper, der er udstedt i samme valuta og med samme Igbetid. Kreditspaendet viser den preemie i
form af ekstra rente, som investor far, for at patage sig en ekstra kreditrisiko ved investeringer i de mindre
sikre obligationstyper. | perioder med uro pa de finansielle markeder kan rentespaendene udvide sig hurtigt
0g meget og resultere i kurstab

7.3.8 Risiko ved vaerdianszettelse

Ved investering i veerdipapirer, som sjeeldent handles, kan der vaere en fejlrisiko ved den Igbende
veerdianszttelse ligesom der skan ske fejl ved den anvendte veaerdiansaettelsesmodel eller de tilkknyttede
priskilder samt skgn vedrgrende anvendelsen af samme.

7.3.9 Teknisk og operationel risiko
Investering kan indebaere en risiko for, at der opstar tekniske fejl ved afvikling mv. Tekniske fejl vil bevirke
tab eller at indtjeningen i kortere eller lzengere perioder ikke modsvarer det forventede.

Der handles bgrsnoterede vaerdipapirer pa regulerede markeder, jf. vedtaegternes §6. Der er risiko for at
der af foreningen anlaegges fejlagtige ordrer, som i verste fald kan medfgre et lavere afkast for
investorerne.

7.3.10 Udstederspecifik risiko

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere i vaerdi end det samlede marked og vil dermed kunne give et
afkast, der er meget forskelligt fra markedets. Veerdien af det enkelte veerdipapir vil bl.a. afhaenge af
indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag erhvervsobligationen, som igen kan vaere pavirket af
lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis udstederen gar konkurs,
medfgrer det et tab.

7.4 Afvigelse
Investeringsstrategien kan suspenderes i ekstraordinaere situationer, som krig, naturkatastrofer eller
lignende. | sddanne tilfaelde vil dette blive meddelt p& forenings hjemmeside.



Historiske afkast er ikke 'nogen garanti for fremtidigt afkast ligesom de beskrevne risikofaktorer ikke skal
anses for udtgmmende.

7.5 Oplysninger i henhold til EU’s forordning om baeredygtig investering (Disclousereforordning)
Foreningen har i politik for samfundsansvar og etik fastsat retningslinjer vedrgrende foreningens
investeringer.

Udgangspunktet for foreningens investeringer er, at de tilpasser sig love, etik og moral i de lande og p& de
markeder, hvor de selskaber, der investeres i, virker. Det indgdr derfor som en integreret del af foreningens
investeringspolitik at vurdere de etiske temaer, der knytter sig til enhver investering. Vurderingen sker ud
fra en aktiv dialog med foreningens investeringsradgivere og forvaltere.

Foreningen investerer ikke i virksomheder, der bevidst og gentagne gange bryder regler, der er fastsat af
nationale myndigheder pa de markeder, hvor virksomheden arbejder, eller af internationale organisationer
med Danmarks tiltreedelse, herunder FN’s konventioner om menneske- og arbejdstagerrettigheder.
Foreningen investerer ikke i virksomheder i lande, der er genstand for handelsblokade, der er vedtaget af
FN eller EU og er tiltradt af Danmark.

Af foreningens politik for integration af ESG- Risici fremgdr det, at foreningens investeringsstrategi ikke
omfatter en vurdering af ESG-faktorer, idet en sadan screening pa nuvaerende tidspunkt vurderes at
begraense investeringsuniverset til ugunst for investeringsstrategiens overordnede formal.

Der er saledes ikke planer om at inddrage ESG-faktorer i investeringsstrategien, men markedsudviklingen
fglges ngje.

7.6 Den typiske Investor
Kapitalforeningen StockRate afdeling Obligationer er tilsigtet investorer, der gnsker en kortsigtet (1-2 &r)
likviditetsplacering til lav risiko, og som har en forstielse for obligationer.

8. Skat

Fglgende beskrivelse af skatteforhold for investorer, gelder for danske investorer, der er skattemaessigt
hjemmehgrende i Danmark. Det anbefales investorer at opsgge egen skatteradgiver for at f4 et
fyldestggrende billede af de skattemaessige konsekvenser ved kgb og salg af andele i afdelingen.

Kapitalforeningen har skattemaessig status som et investeringsselskab for kollektiv investering og er som
udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumulerende. Dette betyder at Kapitalforeningen er
skattefritaget og at skatten betales direkte af den enkelte investor efter et lagerprincip. Herved sikres at der
ikke sker dobbeltbeskatning af det optjente overskud.

Afdelingen fglger selskabsskatteloven §3, stk. 1, nr. 19 og aktieavancebeskatningslovens §19-19B.

Ved investering af frie midler beskattes af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for
investorer underlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Midler under virksomhedsordningen beskattes ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgdr i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Pensionsmidler beskattes efter lagerprincippet med &rlig beskatning efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.



9. Emissions- og indlgsningspriser
Kapitalforeningens aktiver veerdiansaettes i overensstemmelse med principperne i den til enhver t|d
geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Kapitalforeningens andele veaerdiansaettes ved beregning af indre veerdi (egenkapital i forhold til antal
andele), som baseres pa Kapitalforeningens beholdning af vaerdipapirer og valutapositioner, der er opgjort
pa baggrund af de aktuelle bgrs- og valutakurser.

Unoterede papirer veerdiansaettes baseret pa det senest tilgaengelige revisionsgodkendte regnskab fra det
pagaeldende selskab ud fra DCF-modellen, medmindre revisionen allerede har fastsat en vaerdi. I DCF-
modellen tilbagediskonteres det fremtidige forventede cash flow for investeringen for at fastlaegge
dagsvaerdien.Indre veerdi bliver beregnet pa daglig basis, og efter behov efter dobbeltprismetoden.

Veerdi- og prisfastsaettelsen kan suspenderes ved ekstraordinaere situationer.

9.1 Tegning/emission

Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtggrelse
om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger m.v. ved at dividere formuens vaerdi pa emissionstidspunktet med den nominelle
veerdi af tegnede andele. Der tillaegges et belgb til daekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter
og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Andele udbydes til kurs indre vaerdi med et tillzeg pa 0,1% til daekning af kurtage og gvrige omkostninger
ved kgb af veerdipapirer.

Andele udstedes med en stykstgrrelse p& nominelt kr. 10.000,00.

Investorer kan i perioden op til tegningsdagen f& oplyst den omtrentlige tegningskurs pa www.stockrate.dk,
hvor tegningsblanketter ogsa findes.

Emissionsprovenuet indgdr i sin helhed p Kapitalforeningens konto i SEB.

Omkostningerne for foreningen kan ved store emissioner vaere lavere 0 ,1%, hvorfor foreningen ved store
emissioner forbeholder sig ret til i det konkrete tilfaelde at reducere emissionstillaegget. Emissionstillaegget
kan dog ikke veere lavere end omkostningerne ved kgb af veerdipapirer, med mindre emissionen sker i
forbindelse med apportindskud af veerdipapirer.

9.2 Indlgsning
Indlgsning kan ske i henhold til vedtaegterne pa daglig basis uden varsel. Afregning sker 2 bankdage efter
indlgsningen.

Indlgsningsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden jf. § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om
beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger
m.v., til den indre vaerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i
arsrapporten, ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle veerdi af
tegnede andele med fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Ved indlgsning skgnnes omkostninger til kurtage, spreads og gvrige handelsomkostninger maksimalt at
andrage 0,1% af indre vaardi.



Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at foreningen
ikke kan fastseette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller nar foreningen af hensyn til
en lige behandling af investorerne fgrstfastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen harrealiseret de til
indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver. Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter
suspension vil blive meddelt via foreningens hjemmeside.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.
Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsninger i henhold til geeldende skatteregler.

9.3 Offentligggrelse af indre vaerdi
Oplysning om foreningsandelenes indre veerdi, emissions- og indigsningskurser kan findes pd hjemmesiden
www.stockrate.dk) eller ved henvendelse til foreningens kontor.

Oplysningerne opdateres endvidere Igbende via FundCollect (www.fundcollect.dk).
10.Rapportering
Kapitalforeningen rapporterer til dets aktionaerer via offentligggrelse af regnskab hvert halve og hele ar. |

drsrapporten rapporteres ligeledes de oplysninger som investor skal have jf. Lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde mv. §§64-65. Arsrapporten stilles til radighed pa www.stockrate.dk.

Kapitalforeningens arsrapport aflaegges efter &rsregnskabsloven for klasse B virksomheder, suppleret med
yderligere oplysningsforpligtelser efter AIFMD-direktiv. Regnskabsaret folger kalenderaret.

Indkaldelse til generalforsamling vil ligeledes blive offentliggjort pa hjemmesiden.

Kapitalforeningens formue er fglgende:

Afdeling 31/12-2020 30/6-2021
t.kr. t. kr.
Obligationer o 111.488 96.837

11.Vedteegter, central- og supplerende investorinformation og arsrapporter mv.
Kapitalforeningens vedtaegter er en del af dette udbudsdokument og skal medfglge ved udleveringen af
dette.

Kapitalforeningens Central- og supplerende investorinformation giver de vaesentligste oplysninger om
Kapitalforeningen og dets investeringer. Materialet kan hentes pa www.stockrate.dk.

12.0plysninger om Kapitalforeningens andele

13.1 Navnenotering og fondskode
Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over investorer, der fgres af
StockRate Forvaltning A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Foreningsandelene udstedes som dematerialiserede fondsaktiver, udstedes ved en fondskode gennem VP
Securities til investors veerdipapirdepot.

13.2 Stemmeret
Hver investor har 1 stemme for hver kr. 10.000 pélydende andel.



Investorer kan udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret p3
vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

13.3 Rettigheder
Ingen andele eller investorer har saerlige rettigheder.

13.Information om forhold ved investering

De retlige konsekvenser af, at en investor erhverver andele i en afdeling af kapitalforeningen, svarer som
udgangspunkt til enhver anden investering i veerdipapirer. Investor bliver ved registrering ejer af en
kapitalandel (foreningsandel) og dermed ejer af en forholdsmaessig andel af foreningen, som investeringen
modsvarer med dertilhgrende gkonomiske (ret til afkast mv.) og forvaltningsmaessige (stemmeret mv.)
rettigheder.

14.1 Heeftelse med videre

I'henhold til lovgivningen haefter foreningens investorer alene med deres indskud, og har derudover ingen
heeftelse for foreningens forpligtelser. Andelene er som udgangspunkt er frit omsaettelige og negotiable
med mindre andet udtrykkeligt fremgér af foreningens vedtaegter.

14.2 Retfeerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbehandling

Ingen andele har szerlige rettigheder og ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.
Forvalteren og foreningens bestyrelse understgtter en retfeerdig behandling af investorerne i hver afdeling.
Ingen investor er tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt har alle investorer have de samme rettigheder, for s vidt angér de forhold, som
vedrgrer alle investorerne i foreningen. For s3 vidt angar forhold, som alene vedrgrer investorer i en enkelt
afdeling, vil alle investorer i afdelingen have de samme rettigheder.

I forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle forvalterens kunder, samt alle afdelinger
i foreningen behandles ensartet og fair. Handler i samme veerdipapirer afgives saledes p& samme tidspunkt
for alle interessenter, s&fremt investeringsbeslutningen er truffet samtidig. I specielle situationer, hvor det
skyldes forhold, som forvalteren ikke har indflydelse pd, kan der opsta situationer, hvor alle forvalterens
kunder ikke far tildelt handler samtidigt. Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for at behandle den enkelte
kunde, afdeling og dens investorer ligeligt og retfeerdigt. Det ma dog understreges, at uanset
bestraebelserne, er det ikke muligt altid at opn4, at alle investorer behandles ens. Forvalter har
forretningsgange for bedst mulig handtering af sddanne situationer.

14.3 lurisdiktion, lovvalg og sikringsakter
Kapitalforeningen er etableret i Danmark og underlagt dansk lovgivning.

Erhvervelse af nyudstedte andele eller indlgsning af andele i foreningens afdelinger vil sdledes veere
underlagt dansk lovvalg og vaerneting. Det betyder, at en eventuel retssag skal indbringes for en dansk
domstol i henhold til den danske retsplejelov.

Om sikringsakter geelder der i dansk ret alene den betingelse, at den retmaessige ejerregistrering af andele
som ethvert andet vaerdipapir skal ske ind- eller udfgrelse af vaerdipapirdepot til eller fra et ejerdepot.
Depotfering antages at veere i et dansk depotfgrende kreditinstitut. Der er ikke andre seerlige sikringsakter
tilknyttet, men investor kan opné flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenotere.

Investor opfordres til at sgge individuel rddgivning om egne investerings og skattemaessige forhold.



Investorer kan indgive en klage ved at ringe eller skrive til foreningens forvaltningsselskab, att. den
klageansvarlige. Yderligere oplysninger fas pa foreningens hjemmeside. Private investorer kan endvidere
anke forhold vedrgrende foreningen til Ankenaevnet for Investeringsfonde, Amaliegade 8 B2, Postboks
9029, 1022 Kgbenhavn K, telefon 35 43 63 33. Yderligere information fas pa www.investering.dk.

14.Vaesentlige aftaler og delegation

15.1 StockRate Forvaltning A/S

Foreningen har indgaet forvalteraftale med StockRate Forvaltning A/S. StockRate Forvaltning A/S er 100%
ejet af StockRate Holding A/S og indgar i koncern forhold med foreningens portefgljeforvalter
Fondsmaeglerselskabet StockRate A/S. StockRate Forvaltning A/S er godkendst af Finanstilsynet som
forvalter i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. for foreningen (FT nr. 17.105).

StockRate Forvaltning A/S har indrettet sin virksomhed med det kapitalgrundlag og den ansvarsforsikring,
som anses som passende til deekning af eventuelle risici for erstatningsansvar som fglge af
pligtforsgmmelse.

StockRate Forvaltning A/S patager sig opgaven som foreningens forvalter samt den daglige ledelse i
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., Finanstilsynets
bestemmelser, foreningens vedtaegter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgdede aftaler.

Da savel foreningen som forvalteren har et naert samarbejde med selskaber i samme koncern, skal
forvalteren kunne pévise interessekonflikter, som vil kunne skade foreningen og dens investorers
interesser. Endvidere skal Forvalteren begraense disse interessekonflikter mest muligt, samt, hvor der er
risiko for, at foreningernes eller deres investorers interesser skades, i det konkrete tilfaelde informere
foreningen herom. Forvalteren har fastsat procedurer og foranstaltninger til handtering af
interessekonflikter og séfremt sddanne ikke kan undgas, pavise, styre og overvage interessekonflikterne,

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders varsel med mindre der er tale om vaesentlig
misligholdelse fra én af parternes side, hvilket berettiger den anden part til at ophaeve aftalen med
gjeblikkeligt varsel.

Forvalteren har opfyldt kravene i FAIF-lovens §16, stk. 5 gennem tegning af forsikring.

15.2 Portefgljeforvaltning

Forvalteren har delegeret opgaver vedrgrende portefgljeforvaltning, distribution og salg af foreningens
andele med Fondsmaeglerselskabet StockRate A/S. Fondsmaeglerselskabet StockRate A/S indgar i koncern
med forvalteren og har kapitalforvaltning som hovedvirksomhed.

Ifglge aftalen skal Fondsmaeglerselskabet StockRate A/S ifglge sine analyser og forventninger levere
portefgljeforvaltning, der kan danne grundlag for beslutninger om placering af foreningens midler.

Radgivningen sker i overensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt.
Fondsmaeglerselskabet StockRate A/S skal Igbende fglge foreningens portefglie med henblik p4 aktivt at
radgive om tilpasning af portefgljens sammensaetning og fordeling pa enkelte investeringer efter
forventninger til det opndelige afkast.

Fondsmeeglerselskabet StockRate A/S yder desuden assistance i forbindelse med vaerdipapirhandel for
foreningen. Handel med obligationer afregnes generelt til nettopriser, idet radgiver samtidig skal sikre, at
foreningens handelsomkostninger (kurtage, kursspreads m.v.) holdes inden for de satser, der er anfgrt
under emissions- og indlgsningsomkostninger.



Aftalen kan af hver af parterne opsiges med 6 maneders varsel. Aftalen kan af foreningen opsiges uden
varsel mod betaling af kompensation. Radgiver er berettiget til at modtage kompensation i form af
dokumenterede udgifter i forbindelse med opsigelsen.

15.3 Depositar

Foreningen har indgdet depositaraftale med SEB Danmark A/S, der patager sig at opbevare og forvalte
vaerdipapirer og likvide midler i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., samt bekendtggrelse om depositarer samt Finanstilsynets bestemmelser. SEB Danmark A/S patager
sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvidere varetager SEB Danmark A/S
opgaven som foreningens bevisudstedende institut og patager sig, ifplge fuldmagt, at varetage foreningens
udstederfunktion over for VP Securities A/S.

Depositaren er tillige kontofgrende institut og kan for foreningens regning, modtage de af foreningen
udstedte andele til gebyrfri opbevaring. '

Depositaren har ikke truffet foranstaltninger med henblik p4 at frigpre sig helt eller delvist for ansvar i
henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 56, stk. 2. Dette geelder dog ikke
ngdvendigvis for udenlandske vaerdipapirer, idet disse godt kan opbevares i et samledepot i et udenlandsk
kreditinstitut. Retsvirkningerne ved opbevaring pa samledepot er, at foreningen ikke ngdvendigvis i det
pageeldende land opnar separatiststatus i et eventuelt konkursbo. | lande, hvor det lovgivningsmaessigt er
muligt, sikrer depositaren sig separatiststatus pa egne samledepoter. Restvirkningerne af opbevaring af
instrumenter pa samledepot er saledes, at foreningen i lande som tillader separatiststatus pa
samledepoter, er beskyttet mod inddragelse i et eventuelt konkursbo.

Aftalen kan af foreningen opsiges med seks maneders varsel.



15. Bilag
Bilag 1 - Vedtaegter
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NAVN OG HIEMSTED

§1 Foreningens navn er Kapitalforeningen StockRate.

Stk.2  Foreningens hjemsted er Hillersd Kommune.

FORMAL

§2 Foreningens forma! er efter vedtaegternes bestemmelser herom fra en eller flere inve-

storer at skabe et afkast til foreningens investorer ved investering i likvide midler, her-
under valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virk-

somhed.
INVESTORER
§3 Investorer i foreningen er enhver, som ejer en eller flere andele af foreningens formue

{herefter "andele”).

Stk. 2 Foreningens afdelinger retter sig mod private investorer med mindre andet er anfgrt
for den enkelte afdeling i § 6.

HAFTELSE

§4 Foreningens investorer haefter alene med deres indskud og har derudover ingén heef-
telse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling hafter
dog ogsa for sin andel af de omkostninger, der er falles for afdelingerne i foreningen.
Er der forgeeves foretaget retsforfaigning, eller er det p& anden made godtgjort, at en
afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger so-
lidarisk for afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk.3  Foreningens bestyrelsesmedlemmer og forvalter haefter ikke for foreningens forpligtel-
ser.

MIDLERNES ANBRINGELSE

§5 Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde § 3, stk. 1, nr. 11 og vedtaegternes § 6.

AFDELINGER OG ANDELSKLASSER
§6 Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1 Obligationer
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Afdelingen investerer i overensstemmelse med § 157b, stk. 2 og stk. 3 i lov om finansiel
virksomhed.

Afdelingen investerer sine midler | danske og udenlandske obligationer der har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, som er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen ma investere i falgende obligationer under hensyntagen til de begraensnin-
ger, som fglger af § 157 b, stk. 2 og 3 i lov om finansiel virksomhed:

° obligationer, der er udstedt af et land eller en international institution af offentlig
karakter, som et eller flere lande i Den Europaeiske Union eller lande, som Unio-
nen har indgdet aftale med pé det finansielle omréde, deltager i, og som er god-
kendt af Finanstilsynet, kasse- og skibskreditobligationer udstedt af Danmarks
Skibskredit A/S, realkreditobligationer udstedt af danske realkreditinstitutter og
lignende realkreditobligationer udstedt af kreditinstitutter, som er godkendt af
et land inden for Den Europaeiske Union eller et land, som Unionen har indgdet
aftale med pa det finansielle omréde, n&r en kompetent myndighed har meddelt
obligationsudstedelserne og udstederne til Kommissionen,

° seerligt deekkede realkreditobligationer (SDRO} og saerligt daekkede obligationer
(SDO) udstedt af danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller Danmarks
Skibskredit A/S eller tilsvarende saerligt deekkende obligationer udstedt af lig-
nende kreditinstitutter, som er godkendt af et land indenfor Den Europzeiske
Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle om-
réde, nar en kompetent myndighed har meddelt obligationsudstedelserne og ud-
stederne til Kommissionen, og

e erhvervsobligationer.
Afdelingen ma ikke investere i praemieobligationer.

Obligationer skal primaert vaere denomineret i DKK og EUR, men kan sekundaert vaere
udstedt i GBP, SEK, NOK og USD.

Obligationerne skat have en relativ kort restigbetid pa mellem 0-5 Ar.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmassigt
hjemsted i EU.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i danske UCITS, udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i overensstemmelse med bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket basis men ikke fo-
retage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen ma ikke optage l&n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 14n pa hajst 10%
af afdelingens formue for at indigse medlemsandele, udnytte tegningsrettigheder eller
til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Afdelingen ma ikke stille garanti for tredjemand eller yde 13n.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

ANDELSKLASSER

§7 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke
aktiver.

Stk. 2 En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue og heller ikke
til eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelskiassen har alene ret til en del af afkastet
af formuen, herunder en del af afkastet af den fxlies portefglie og afkastet af de kias-
sespecifikke aktiver.

Stk. 3 En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. §

22, stk. 4. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:
1) Denominering i valuta.
2} De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

3) Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelsen om an-
delsklasser i danske UCITS.

4) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtgg-
relsen om andelsklasser i danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om bereg-
ning af emissions- og indigsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i dan-
ske UCITS m.v.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og ind-lgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil {akkumulerende eller udloddende).
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Stk. 4

8) Minimumsinvestering.

9)  Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anforte, hvis foreningen kan godtggre, at
investorer i en andelsklasse ikke tiljgodeses pa bekostning af investorer i en anden
andelskiasse.

Oplysninger om andelsklassernes karakteristika, der geelder for hver andelsklasse, og
om principperne for fordeling af omkostninger mellem andelsklasserne kan rekvireres
ved henvendelse til forvalterens kontor.

ANDELE [ FORENINGEN

§8

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6
Stk. 7

Stk. 8

§9

Stk. 2

Andele i bevisudstedende afdelinger

Andelene er registreret i en veerdipapircentral 0g udstedes gennem denne med f@l-
gende palydende veerdi:

Obligationer KL DKK 10.000

Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering af afdelingens andele i
en vardipapircentral.

Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorernes andel
af foreningens formue.

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over investorer.

Andelene er frit omsaettelige og negotiable inden for investorkredsen fastlagti § 3, stk.
2.

Ingen andele har sarlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indigse.

Foreningen skal straks indlgse behoidningen for en investor, som ikke opfylder betin-
gelserne for at blive anset som professionel- eller semiprofessionel investor, jf. § 3, stk.
2.

Andele i kontofgrende afdelinger

f kontofgrende afdelinger er andelenes palydende som folger:

De til et indskud svarende antal andele forekommer ved en omregning af indskuddet i
forhold til den vaerdi, som en andel af den pageldende afdelings formue har p3 ind-
skudstidspunktet.
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Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

En investors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i foreningen lydende
pa investorens navn. Kontoen kan pé foreningens vegne fgres af en veerdipapircentral.

Foreningen eller vaerdipapircentralen udsteder en udskrift af sine bgger. Udskriften tje-
ner som dokumentation for investorens indskud og andele,

Indskud/andele i en kontofgrende afdeling kan ikke overdrages eller p& anden made
omsaettes.

Ingen andele har szrlige rettigheder.
Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.
Foreningen skal straks indlgse beholdningen for en investor, hvis denne ikke opfylder

betingelserne for at blive anset som kvalificeret investor i den pageeldende afdeling, jf.
§ 3, stk. 2.

VARDIANSETTELSE OG FASTSATTELSE AF DEN INDRE VARDI

§10

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Veerdien af foreningens aktiver og forpligtelser indregnes og méles af forvalteren i hen-
hold til bestemmelserne om drsrapport og revision i lov om investeringsforeninger m.v.
samt Finanstilsynets til enhver tid gaeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter
for danske UCITS.

Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vardi pa
opgérelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele i afdelingen,

Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrel-
sestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faelles-por-
tefglien, som andelsklassen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klasse-spe-
cifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele
i andelsklassen.

Forvalteren af foreningen oplyser investorerne om veerdiansaettelsen og beregning af
den indre vaerdi ved at ggre oplysningerne tilgaengelig pa foreningens eller p3 forvalte-
rens hjemmeside. Foreningen offentligggr emissions- og indlgsningspriser mindst hver
14. dag pa forvalterens hjemmeside.

EMISSION OG INDL@SNING

§11

Stk. 2

Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog
beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod sam-
tidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.,

Bestyrelsen skal, fgr den treeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil
veere forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og
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§12

Stk. 2

investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pé sadant grund-
lag beslutte, at emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begranses til et
antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vaere baret af usag-
lige hensyn eller medfpre en forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer,
der gnsker at tegne andele i foreningen.

P& en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings
formue.

Foreningen kan udszette indlgsningen for en eller flere afdelinger,

1) nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pd grund af forholdene p3
markedet, eller

2) nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastseetter
indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene
ngdvendige aktiver.

METODER TIL BEREGNING AF EMISSIONS- OG INDLZSNINGSPRISER

§13

Stk. 2

§14

§15

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2
-5, jf. stk. 1, opgjort pa emissionstidspunktet, med tillaeg af et belgb til deekning af ud-
gifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissio-
nen, herunder til administration, trykning, annoncering samt provision til formidlere og
garanter af emissionen.

Indlgsningsprisen fastsattes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk.
2-5, jf.stk. 1, opgjort p3 indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til daskning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indigs-
ningen.

Enkeltprismetode

Fareningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, stk. 2
-5, jf. stk. 1, af andele i afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprisme-
toden af anmodninger om emission og indl@sning af andele, som foreningen har mod-
taget, skal foreningen fastsatte emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre veardi, jf.
§ 10, stk. 2 - 5, jf. stk. 1, pa det fgrstkommende opgerelsestidspunkt.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele  af-
delingen eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af
anmodninger om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal
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Stk. 2

foreningen fastsaette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, stk.
2 -5, jf. stk. 1, pa det fgrstkommende opgerelsestidspunkt.

Hvis periodens nettoemissioner overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal
foreningen til den indre vaerdi, § 10, stk. 2 - 5, jf. stk. 1, tilleegge et gebyr til deekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Hvis periodens nettoindlgsninger overstiger
et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen til den indre veerdi, if. § 10, fra-
traekke et gebyr til daekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens
bestyrelse fastlaegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

GENERALFORSAMLING

§ 16
Stk.2
Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

§17

Stk. 2

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Generalforsamling afhoides i Hillergd.
Ordinger generalforsamling afholdes hvert 3r inden udgangen af april maned.

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst
5% af det samiede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller
nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet herom.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og mak-
simalt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet
herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter be-
styrelsens sken.

Iindkaldelsen skal foreningen angive hvitke anliggender generalforsamlingen skal be-
handle. S&fremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtsaendringer, skal
forslagets veaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinare generalforsamlings ved-
kommende tillige &rsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr
denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzre generalforsamling,
skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i sret for general-
forsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generaiforsamlingen. Dirigenten afggr alle
spgrgsmal vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeaf-
givelsen.

Foreningen fgrer en protoko! over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokolien eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgaengelig for
investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afhol-
delse.
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§18

§19

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Dagsordenen for den ordinare generalforsamling skal omfatte:

1) Fremlzeggelse af rsrapport herunder ledelsens beretning for det forlgbne regn-
skabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer
for udloddende afdelinger tit godkendelse samt godkendelse af bestyrelsesmed-
lemmernes honorar

2} Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3) Valg af medlemmer til bestyreisen

4} Valg af revision

5) Eventuelt

Enhver investor i foreningen har ret til sammen med en evt. rddgiver at deltage i gene-
ralforsamlingen.

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
fingen er noteret pd vedkommende investors navn i foreningens register over investo-
rer.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings inve-
storer for s vidt angdr godkendelse af afdelingens arsrapport, sendring af vedtagter-
nes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens overflytning, afvikiing, fu-
sion eller spaltning samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udpver, tilkommer en andelsklasses
investorer for s vidt angér sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-
klassens afvikling og andre spgrgsmal, der udefukkende vedrgrer andelsklassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 10.000 palydende andel i afdelinger/andelsklas-
ser, der er denomineret i danske kroner. | afdelinger eller andelsklasser, der i denomi-
neret i anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle
veerdi af investors antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kro-
ner pa den af Danmarks Nationalbank offentliggjorte liste over valuta-kurser 1 uge forud
for generalforsamlingen, og dividere resultatet med 10.000. Det saledes fundne stem-
metal nedrundes til naarmeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmag-
ten, der skal fremizegges, skal vaere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke
gives for mere end 1 &r og skal gives til en bestemt generalforsamling med en p3 for-
hand kendt dagsorden,

Generalforsamlingen traeffer beslutning ved almindelig stemmeflerhed, med undta-
gelse af de i § 20 naevnte tilfzelde.

NJORD
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Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

Der gaelder ingen stemmeretsbegraensning,

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i for-
eningen.

Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser p3 generalforsamlingen uden bestyrelsens
udtrykkelige samtykke.

ZNDRING AF VEDTAGTER, FUSION, SPALTNING OG AFVIKLING M.v.

520

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Beslutning om aendring af vedtaegterne 0g beslutning om foreningens afvikling eller fu-
sion, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel af de stemmer, der er afgi-
vet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om zendring af vedteegternes regler for anbringelse af en afdelings formue,
en afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophg-
rende enhed tilkommer p3 generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om
&ndring af vedtaegterne er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sével de stem-
mer, der er afgivet, som af den de| af afdelingens formue, der er repraesenteret pa ge-
neralforsamlingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakte-
ristika og en andelsklasses afvikling, tilkommer pa generalforsamlingen investorer i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens form ue, der er repraesenteret
pa generalforsamlingen.

Beslutning om fusion traeffes uanset § 20, stk. 1 for den fortsaattende enhed af besty-
reisen.

BESTYRELSEN

§21

Stk. 2
Stk. 3

Stk. 4

Stk. 6

Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hajst 5 medlem-
mer.

Bestyrelsen vaelger selv sin formand.
Hvert dr er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfelde af stemmelighed er forman-
dens stemme afgprende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsam-
lingen.
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§22

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender.

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne e@ndringer i foreningens vedtesgter,
som aendringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som offentlige myndigheder pabyder.
Endvidere er bestyrelsen bemyndiget til at ajourfgre bilag til vedtaegterne og andre
foreningens navn, jfr. § 28.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser | nye afdelinger, samt andels-
klasser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslut-
ning om, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre
de vedtagtsandringer, som er ngdvendige, eller som offentlige myndigheder foreskri-
ver.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om op-
tagelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelskiasser p et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning
om at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked,

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage a contoforelgbig udlodning i foreningens af-
delinger, jf. § 28, stk. 4.

FORVALTER

§23

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative inve-
steringsfonde. Bestyrelsen kan beslutte at skifte forvalter.

Forvalteren udger foreningens daglige ledelse.
Forvalteren stiller ved henvendelse til foreningens kontor de oplysninger samt eventu-

elle vaesentlige sendringer heraf til radighed, som skal stilles til radighed for investorer i
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62.

TEGNINGSREGLER

§24

Stk. 2

Foreningen tegnes af:
1) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

2) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen hos foreningens
forvalter.

Bestyrelsen kan meddele prokura.
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Stk. 3

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens fi-
nansielle instrumenter.

OMKOSTNINGER

§ 25 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2 Faellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem af-
delingerne/andelskiasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og admini-
strationsmaessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perio-
den.

Stk.3  Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, barer
den en forholdsmeessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4 Ved faellesomkostninger forstss de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger eller andelsklasser.

DEPOSITAR

§ 26 Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes 0g opbevares af en depositar, som har til-
ladelse til at veere depositar for en kapitalforening. Bestyrelsen kan beslutte at skifte
depositar.

Stk. 2 Safremt en afdeling gnsker at investere i finansielle instrumenter | et tredjeland, hvor

lovgivningen kraever, at disse instrumenter skal opbevares pa en konto eller i et depot
hos en lokal enhed, og er der ikke er nogen lokale enheder, der opfylder delegations-
kravene i § 54, stk. 2, nr. 5, litra b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., kan delegationen ske, s&fremt betingelserne i § 57 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. er opfyldt.

ARSRAPPORT, REVISION OG OVERSKUD

§27

Stk. 2

Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsdr afleegger foreningens
bestyrelse en arsrapport efter arsregnskabsloven udfyldt med ngdvendige tilpasninger
til foreningens seerlige aktivitet, og som minimum bestar af en ledelsesberetning og en
ledelsespétegning for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling, besta-
ende af en balance, en resultatopggrelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt
regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en
feelles redeggrelse for afdelingerne. Oplysninger i ledelsesberetningen, som er ens for
alle afdelinger i foreningen, kan afgives p& foreningsniveau med klar og tydelig angivelse
af, at oplysningen er faelles for alle afdelingerne i foreningen. Foreningens fgrste regn-
skabsar Igber fra stiftelsen til den 31. december 2018.

Arsrapporten revideres af mindst en statsa utoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretnin-
ger, som indgar i arsrapporten.
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Stk. 3

Stk. 4

§28

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Foreningen udleverer p§ begaering den seneste reviderede arsrapport ved henvendelse
til forvalteren.

Foreningen kan afleegge arsrapport pa engelsk.

Udloddende afdelinger foretager en udiodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 ¢
anfgrte krav til minimumsudlodning.

Provenu ved formuerealisation i pvrigt tillegges afdelingens formue, medmindre gene-
ralforsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales
via medlemmets konto i det kontofgrende institut.

[ udloddende afdelinger kan der efter regnskabsérets afsiutning, men inden ordinzer
generalforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16
C anferte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist jkke opfylder
reglerne iligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P§ den
ordinare generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forpgelse af afdelingens
formue.

VAREMARKERETTIGHED OG NAVN

§28

Foreningen har kun brugsret til savel varemaerket "StockRate” og tilknyttede immateri-
elle rettigheder og at varemaerkerettighederne tilhgrer Fondsmaeglerselskabet Stock-
Rate Asset Management A/S. Foreningen har forpligtet sig til at &ndre navn, s&fremt
aftale om brugsret er opsagt med Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management
A/S.

-0-

Saledes vedtaget ved stifteisen den 27. november 2017

Som senere zndret den 28. juni 2018
Som senere andret den 17. januar 2019
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Bilag 2 —lande hvor der kan handles
StockRate Obligationer ma handle obligationer pa bgrser i folgende lande:
Australien
Belgien
Canada
Danmark
Finland
Frankrig
Holland

Irland

ltalien
Luxembourg
Norge

New Zealand
Portugal
Schweiz
Spanien
Storbritannien
Sverige
Tyskland

USA
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