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Sammenfatning
StockRate Forvaltning tager i sin forvaltning af kapitalforeninger hgjde for de vigtigste negative indvirkninger af baeredygtighedsfaktorer i henhold til de
politikker, vedtegter og prospekter fastlagt af de enkelte foreninger og i henhold til lovgivningen.

Denne erklaring er en konsolideret erklaering for forvaltningen af folgende kapitalforeninger:
- Kapitalforeningen SDG Invest

Erkleeringen opdateres mindst én gang arligt.
Erklaeringen er udarbejdet i henhold til artikel 4 1 Disclosureforordningen og relevante regulatoriske tekniske standarder.

Denne erklering om de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer omfatter referenceperioden fra den 1. januar 2022 til 31. december 2022.

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer

I den folgende rapportering fremgar data vedrerende StockRate Forvaltnings vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer i 2022. Der rapporteres
pa 18 obligatoriske indikatorer og 4 supplerende indikatorer. De supplerende indikatorer vurderes at veere de indikatorer, der er mest relevant for de pageldende
portefoljer og de indikatorer, hvor det har veret muligt at opna tilstreekkelige data.

Da dette er den forste rapportering, er der i denne erklering ikke indeholdt en historisk sammenligning med 2021. En historisk sammenligning vil vere indeholdt
i naeste erklaering, der offentliggares senest 30. juni 2024




Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Indikator for negativ indvirkning pa Parameter Indvirkning | Indvirkning Forklaring Trufne
beeredygtighed 2022 2021 foranstaltninger
og planlagte
foranstaltninger
og mal fastsat
for den naeste
referenceperiode
Klimarelaterede og andre miljorelaterede indikatorer
Drivhusgas- . . Scope 1 Drivhusgas- 1866,96 I SDG Invest SDG Invest har
emissioner 1. Drivhusgasemissioner emissioner N/A portefoljerne som beredygtigt
rapporterer alle investeringsformal
virksomheder pa at skabe en
deres scope 1,2 og 3 | portefolje der lever
udledninger. En del | op til Paris-aftalen
af selskaberne er dog | og dermed
stadig ved at reducerer CO2
Scope 2 Drivhusgas- 700,39 N/A indhente og forbedre | udledninger

emissioner

data pé alle relevante
scope 3 udledninger,
hvorfor denne
kategori kan komme
til at stige

tilsvarende. For at
kunne opné dette
formal er aktivt
ejerskab og
engagement direkte




Scope 3 Drivhusgas- | 36063,24 N/A
emissioner
Drivhusgas emissioner | 38630,59 N/A
ialt
2. COrafiryk COx-aftryk 459,95 N/A
3. Invesetringsmodtagne .
. Invesetringsmodtagne 1007,42 N/A
virksomheders . >
. .. virksomheders
drivhusgasemissions- . .
. . drivhusgasemissions-
intensitet . .
intensitet

fremadrettet. At alle
selskaber rapporterer
pa deres CO2
udledninger viser, at
selskaberne er
forberedte pa at
implementere
reduktionstiltag for
at reducere
udledninger, og at de
er klar over deres
indvirkning pé
klimaet.

I SDG Invest
investeres der ikke
udelukkende i lavt
udledende sektorer,
men det er afgerende
at selskaberne
generelt har fokus pa
at reducere deres
udledning.

med selskaberne
og gennem
samarbejde med
andre investorer
afgerende. SDG
Invest er
eksempelvis
regelmeessigt en
del af
kampagnerne CDP
Disclosure Project
og Science-Based
Targets Campaign,
som har til formal
at gge rapportering
og maltal for
selskaber. I vores
aktiviteter
opfordrer vi til, at
selskaber laver
strategier for at
reducere CO2
udledning, og at de
fastseetter
malsatninger, som
er verificerede af
Science-Based
Targets Network.
Det er et mal for
SDG Invest at
100% af
selskaberne i
portefeljerne har
Science-Based




Targets inden

indvirkning pa klimaet

indtaegter for invester-

investeringer i de

udgangen af 2025.
4. Andel af erk.s omheder Andel af virksomheder 0 N/A SDG Invest har SDG Invest har
der er aktive i sektoren d Ktive i sek ltol P 4 .
for fossile brasndstoffer er er a. tive 1 sektoren ng tolerance for vedtaget mimimum
for fossile breendstoffer virksomheder der er | standarder for
aktive i sektoren for | baredygtighed.
fossile braendstoffer, | Disse indeholder
herunder har 0gsa en
omsatning der eksklusionsliste
stammer fra over sektorer, der
udvinding eller ikke ma indgé i
produktion af fossile | SDG Invest, bl.a.
breendstoffer. fossile
brendstoffer. Alle
potentielle
kandidater til
portefoljen bliver
screenet ud fra
disse standarder.
5. Andel a.f forbr}lg g Andel af investerings- 60% N/A Data stammer fra SDG Invest sender
produktion af ikke- modtagende virksom- Bloomberg eller arligt aktivt
vedvarende encrgi heders forbrug af CDP. Der er fundet | ejerskabsbreve ud
ikkevedvarende energi helt eller delvist data | til selskaber i vores
og produktion af pa alle selskaber i portefoljer. Her er
ikkevedvarende energi portefoljerne, men vi | deres CO2
fra ikkevedvarende vil arbejde pa at udledning,
energikilder i forhold til forbedre herunder deres
vedvarende energikilder datakvaliteten det forbrug og
udtrykt i procent af de kommende ar. produktion af
samlede energikilder vedvarende energi,
et centralt emne.
6. Energiforbudgsintensitet Energiforbrug i GWh 0 N/A SDG Invest har i N/A
pr. sektor med stor pr. mio. EUR i perioden ikke haft




ingsmodtagende virk-
somheder pr. sektor
med stor indvirkning pa
klimaet

sektorer som af EU
er defineret som sek-
torer med stor ind-
virkning pa klimaet.

7. Aktiviteter, der pavirker

Biodiversitet . . Andel af investeringer i N/A Der har ikke veeret SDG Invest
biodiversitetsfolsomme . . ; : .
X . investeringsmodtagende tilstraekkelige data til | opfordrer gennem
omrader negativt virksomheder med at rapportere pa dette | aktivt ejerskab
anleeg/aktiviteter i eller omréde. vores selskaber til
teet pa biodiversitets- at oge deres fokus
folsomme omréader, pa biodiversitet, og
hvis disse investerings- til at rapportere pa,
modtagende virksom- hvordan de
heders aktiviteter har en pavirker
negativ indvirkning pé biodiversitetsfol-
disse omrader somme omrader
samt at udvikle
biodiversitets-
strategier.
Vand 8. Udledning af vand Ton udledning til vand, N/A Der har ikke vaeret SDG Invest
der genereres af de tilstraekkelige data til | opfordrer gennem
virksomheder, der at rapportere pa dette | aktivt ejerskab
investeres i, pr. mio. omrade. vores selskaber til
EUR investeret, udtrykt at rapportere pa
som et vagtet dette omréde.
gennemsnit
Affald . Andel af farligt affald og Ton farligt affald og N/A Datakvaliteten pa SDG Invest har
radioaktivt affald radioaktivt affald, der dette omrade har samarbejdet med
genereres af de ikke veret andre akterer for at
virksomheder, der tilstraekkelig til at forbedre
investeres i, pr. mio. udvikle palidelige datakvaliteten pé
EUR investeret, udtrykt data. dette omrade.

som et vaegtet
gennemsnit




INDIKATORER VEDRORENDE

SOCIALE OG PERSONALEMAZAESSIGE
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

SPORGSMAL

SAMT RESPEKT FOR

Sociale og
personale-
maeessige

sporgsmal

10. Overtraedelser af FN's

Global Compact- Andel af investeringer i 11% N/A SDG Invest holder SDG Invest har en
. investeringsmodtagende lobende gje med proces for, hvordan
Igrm;g: E aetri:r%en for virksomheder, der har sager, der involverer | sager handteres.
(Dk%) nomisk Samarbejde varet involveret i portefeljeselskaber, | Denne proces
o . overtredelser af FN's og som indikerer indebarer, at SDG
08 I.JdV1%<.11.ngsf(OECD s) Global Compact- baredygtighedsrisici. | Invest ofte
;igﬁ?ng;tiléﬂ Ze or principper eller OECD's Det er vigtigt for henvender sig til
virksomheder retningslinjer for SDG Invest, at selskabet for at fa
multinationale selskaberne er dybere forstaelse
virksomheder transparente, hvis for deres
sager opstar, at de handtering af
svarer pa sagen, og deres
henvendelser fra handlinger for at
autoriteter, medier forhindre gentagne
og investorer, samt lignende sager.
at de indferer Dette er et centralt
@ndringer eller element i SDG
initiativer, der Invests aktive
direkte adresserer de | ejerskab. Denne
svagheder, som har | proces kan fore til
ledt til den et salg, hvilket har
pageldende sag. veret tilfeeldet i
den forgangne
periode.
I1. Mangel pé processer og Andel af investeringer i 2% N/A Sterstedelen af Ansvarlig ageren,

overholdelsesmekanismer
til overvagning af
overholdelsen af FN's
Global Compact-
principper og OECD's

investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for
overvigning af
overholdelsen af FN's

selskaberne 1 SDG
Invest portefoljerne
har processer og
politikker for,
hvordan de handterer

herunder
overholdelse af
centrale
internationale
standarder, er en




retningslinjer for
multinationale
virksomheder

Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for multi-
nationale virksomheder
eller mekanismer til
behandling af klager
med henblik pa at
imedegé overtraedelser
af FN's Global
Compact-principper
eller OECD's retnings-
linjer for multinationale
virksomheder

UNGC principper og
OECD retningslinjer.
De processer og
politikker er ofte
interegrerede i
menneskerettigheds-
politikker, (Supplier)
Code of Conducts,
samt processer for
rettidig omhu.

central del af den
arlige analyse, der
gennemfores af
SDG Invest porte-
foljer. SDG Invest
investerer ikke i
selskaber med
store
baredygtigheds-
risici, hvis de ikke
har overholdelses-
mekanismer pa
plads.

12. Ukorrigeret lonforskel

Gennemsnitlig ukorri- 0 N/A Der har ikke veaeret SDG Invest
mellem kennene geret lonforskel mellem tilstreekkelige data til | opfordrer gennem
kennene i de investe- at rapportere pa dette | aktivt ejerskab
ringsmodtagende omrade, da under 5% | vores selskaber til
virksomheder af selskaber i porte- | at rapportere pa
foljen rapporterer pa | dette omrade.
dette omréde.
S et Forhold i gennemsnit 37% N/A Selskaber i SDG SDG Invest
bestyrelsen . i X
mellem kvindelige og Invests portefoljer opfordrer gennem
mandlige bestyrelses- har bestyrelser der aktivt ejerskab

medlemmer i de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

gennemsnitligt bestar
af 37% kvinder.

vores selskaber til
at sette
malsetninger for
diversiteten i
bestyrelsen og de
ovrige ledelseslag.
Her anbefaler vi en
maélsaetning om
minimum 40%
reprasentation af




det underreprasen-

terede keon.
14. Eksponermg til . Andel af investeringer i 0 N/A SDG Invest har SDG Invest har
kontroversielle vaben . . .
(personelminer 1qvester1ngsmodtagende ngltolerance for vedtaget minimum
Kl E virksomheder, der er virksomheder der er | standarder for
yngeammunition, involveret i fremstilling aktive i vaben- baredygtighed.
kemiske vaben og .
) . . eller salg af kontro- sektoren, herunder Disse indeholder
biologiske vaben). . o . .
versielle vaben hvor omsatning 0gsa en
stammer fra enhver | eksklusionsliste
form for vében, over sektorer, der
herunder ikke ma indgé i
kontroversielle SDG Invest, bl.a.
véaben. vében. Alle
potentielle
kandidater til
portefaljen bliver
screenet ud fra
disse standarder.
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer
Indikator for negativ indvirkning pa Parameter Indvirkning | Indvirkning Forklaring Trufne
beeredygtighed 2022 2021 foranstaltninger
og planlagte
foranstaltninger
og mal fastsat
for den naeste
referenceperiode
o . 15. Drivhusgasintensitet .
Miljomassige Investeringsmodtag- 0 N/A StockRate N/A
ende landes drivhusgas- Forvaltning har ikke
emissionsintensitet investeringer i stater




og supranationale

organisationer.
Sociale 16. Investeringsmodtagende Antallet af investerings- 0 N/A StockRate N/A
lande forbundet med dt de lande Forvaltning har ikke
kraenkelser af sociale ?Ob a%en © d . 1S e
rettigheder kor undet me ' 1nvester1ng§r 1 stater
reenkelser af sociale og supranationale
rettigheder (absolut tal organisationer.
og relativt talt divideret
med alle investerings-
modtagende lande) som
omhandlet i
internationale traktater
og konventioner, FN's
principper og i givet
fald national lovgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom
Indikator  for negativ  indvirkning péa Parameter Indvirkning | Indvirkning Forklaring Trufne
baeredygtighed 2022 2021 foranstaltninger
og planlagte
foranstaltninger
og mal fastsat
for den naeste
referenceperiode
Fossile 17. Eksponering for fossile Andel af investeringer i 0 N/A StockRate N/A
brandstoffer breendstoffer via fast fast ejendom, der er Forvaltning foretager

ejendom

involveret i udvinding,
oplagring, transport

ikke investeringer i
ejendomme.




eller fremstilling af
fossile braendstoffer
Energi- 18. Eksponering for Andel af investeringer i 0 N/A StockRate N/A
effektivitet energieffektiv fast energiineffektiv fast Forvaltning foretager
ejendom ejendom ikke investeringer i
ejendomme.
Supplerende klimarelaterede og andre miljorelaterede indikatorer
Negativ Negativ indvirkning pa Parameter Indvirkning | Indvirkning Forklaring Trufne
indvirkning pa | bezeredygtighedsfaktorer 2022 2021 foranstaltninger og
bzaredygtighed planlagte

(kvalitativ eller
kvantitativ)

foranstaltninger og
mal fastsat for den
naeste
referenceperiode

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

4. Investeringer i

Drivhusgas- Andel af investeringer i 0 N/A Alle selskaber i SDG | 1 SDG Invests aktive
. selskaber uden . . . ) S
emissioner . investeringsmodtagende Invests portefoljer har | ejerskabsaktiviteter
initiativer for at . . ..
virksomheder uden som beredygtigt opfordrer vi til, at
reducere N . . ) . .
drivhusgasemissioner initiativer til reduktion investeringsformal at | selskaber laver
af CO2-emissioner med reducere CO2 strategier for at reducere
henblik pa tilpasning til udledninger. Vores CO2 udledning, og at de
Parisaftalen portefoljer er fastsatter mélsatninger,
sammensat af som er verificerede af

selskaber, som stetter | Science-Based Targets
op om SDG Invests Network. Det er et mal
formal at leve op til for SDG Invest, at 100%
Paris-aftalen. af selskaber i portefoljen
har Science-Based
Targets inden udgangen
af 2025.

Supplerende indikatorer vedrerende sociale og personalemzessige spoergsmil samt respekt for menneskerettichederne og bekampelse af
korruption og bestikkelse

INDIKATORER VEDRGRENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR
MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Negativ Negativ indvirkning pa Parameter Indvirknin | Indvirknin Forklaring Trufne
indvirkning pa | beeredygtighedsfaktore g 2022 g 2021 foranstaltninger og
bzaredygtighed r planlagte

foranstaltninger og

kvalitativ ell
(kvalitativ eller mal fastsat for den

kvantitativ)
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naeste

referenceperiode
Sociale og 4. Manglende Andel af investeringer i 0 N/A Alle selskaber i SDG En Supplier Code of
personalemassig | adferdskodeks for investeringsmodtagend Invests portefoljer har Conduct er et essentielt
e sporgsmal leveranderer ¢ virksomheder uden en Supplier Code of veerktoj, nér et selskab
nogen adfzrdskodeks Conduct eller arbejder med ansvarlig
for leveranderer (mod tilsvarende dokument, leveranderstyring og er
usikre arbejdsvilkar, hvori de fastsatter med at opretholde
usikre ansattelses- rammer for ansvarlig menneske- og
forhold, bernearbejde opfersel for arbejdstagerrettigheder.
og tvangsarbejde) leveranderer. Derfor er det en
forventning fra SDG
Invest, at alle selskaber
har en Supplier Code of
Conduct, isar hvis der
er risici i leverander-
kaeden.
Menneske- 9. Manglende Andel af investeringer i 0 N/A Alle selskaber i SDG En politik for
rettigheder menneskerettighedspolitik | enheder uden en men- Invests portefoljer har menneskerettigheder er
neskerettighedspolitik en politik for menneske- | essentielt, da det viser,
rettigheder, enten i et at selskabet tager
selvsteendigt dokument | stilling til potentielt
eller integreret i en negativ indvirkning.
politik for Hvis der er menneske-
baeredygtighed. rettighedsrisici og
selskabet ikke har en
politik for menneske-
rettigheder, sa vil SDG
Invest ikke investere i
pageldende selskab.
10. Manglende due Andel af investeringer i 2,5 N/A Sterstedelen af selskaber | Processer for due

diligence

enheder uden en due
diligence-procedure
med henblik pa at

1 SDG Invests porte-
foljer har processer for
due dilligence til at

dilligence er en central
del af den analyse SDG
Invest gennemforer af
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identificere, forebygge,
afbede og imgdega
negative indvirkninger
pa menneskerettigheder

identificere, forebygge,
mitigere og adressere
menneskerettighedsrisici
. Af de 97,5%, der har
en process for due
dilligence, har 85% en
dybdegaende
beskrivelse af hvert
skridt i processen og
resultater af, hvordan
processen gennemfores
ar for ar.

alle potentielle og
eksisterende
portefoljeselskaber. Her
analyserer SDG Invest
om processer for Due
Dilligence er til stede,
samt kvaliteten af
processer og hvor
transparente
selskaberne er om de
skridt der tages og de
resultater der er ved
processerne. SDG
Invest investerer ikke i
selskaber med haje
menneskerettighedsrisic
i der ikke har nogen
processer for Due
Dilligence.

Bekampelse af
korruption og
bestikkelse

15. Manglende politikker
for bekaempelse af
korruption og
bestikkelse

Andel af investeringer i
enheder uden politikker
for bekempelse af kor-
ruption og bestikkelse i
overensstemmelse med
FN's konvention mod
korruption

0 N/A

Alle selskaber i SDG
Invests portefoljer har
en politik for anti-
korruption og
bestikkelse, enten i et
selvsteendigt dokument
eller integreret i en Code
of Conduct.

En politik for anti-
korruption og
bestikkelse er
grundlaeggende for et
etisk ansvarligt selskab.
SDG Invest analyserer
altid selskabers etik,
ansvarlighed og
governance, inden der
foretages investering.

Beskrivelse af politikker for idententifikation og proritering af de vigtigste negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer
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StockRate Forvaltnings politik for identifikation og prioritering af de vigtiste indvirkninger pé beredygtighedsfaktorer udgeres af Kapitalforeningen SDG Invest
politik for integration af baeredygtighedsricisi, som godkendt af bestyrelsen i august 2022. Politikken gennemgas labende og opdateres mindst én gang arligt.

StockRate Forvaltnings direktion skal sikre, at politikken implementeres i den daglige drift.

Foreningernes politikker indgér i de enkelte afdelingers portefaljeforvaltning, som er delegeret til en portefeljeforvalter. StockRate Forvaltning overvéger, at
foreningernes portefoljer folger de investeringsrestriktioner, som er fastlagt i politikker og prospekter, herunder ogsa fastlagte retningslinjer vedrerende
baeredygtighedsfaktorer. Beeredygtighedsfaktorer inddrages i portefoljeforvalterens forvaltning af foreningernes midler, i det omfang hvor det er relevant, og hvor
der er data tilgeengelig til at kunne foretage en tilstraekkelig vurdering.

StockRate Forvaltning indhenter data fra analysebureauet Sustainalytics og fra Bloomberg til at kunne analysere de enkelte afdelingers investeringer. Data relateret
vedregrende de negative konsekvenser af baeredygtighedsfaktorer anvendes til at identificere og monitorere de enkelte afdelingers baredygtighedsrisici, herunder til
vurdering af om der skal ske @ndringer i portefeljen for at minimere eventuelle baeredygtighedsrisici. Nér data fra Sustainalytics og Bloomberg ikke er tilstraekkelige
pa indikatorer for negative indvirkninger, vil StockRate indhente information fra CDP, en tredjepartsudbyder af data, eller, i sidste tilfelde, direkte fra selskaberne.

Foreningernes bestyrelser foretager, i det omfang at der tages hensyn til negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer, lebende stilling til om de virksomheder,
der indgér i portefoljerne, lever op til kravene oplistet i foreningens politik for integration af baredygtighedsrisici og politik vedrerende samfundsansvar. I
politikkerne for de enkelte foreninger beskrives endvidere, hvordan der i den lgbende portefeljeforvaltning tages hejde for negative baeredygtighedsindvirkninger.

Kapitalforeningen SDG Invest har desuden implementeret en politik for samfundsansvar og etik, en politik for minimumsstandarder for baeredygtighed, samt en
politik for aktivt ejerskab. Disse politikker setter rammene for foreningens dialog og pavirkning af de virksomheder, der indgér i foreningens portefaljer. Foreningen
kan sdledes gennem den lgbende screening af portefoljevirksomhederne lgbende identificere og prioritere relevante indsatser med henblik pé at pévirke
portefeljevirksomhedernes adfaerd og strategi, herunder lebende foretage vurdering af om virksomhederne ud fra en baeredygtighedshensyn skal indgé i afdelingernes
portefoljer.

Politikken for aktivt ejerskab indeholder information om, hvordan SDG Invest benytter badde direkte kontakt til selskaberne og partnerskaber med andre investorer
for at minimere negativ indvirkning pa beredygtighed.

Henvisninger til internationale standarder

Der benyttes ikke fremadseende klimascenarier. Dette er ikke vurderet relevant, da investeringsstrategien ikke er opbygget til at tage hejde for klimascenarier og
disse ville vaere spekulative og omfattet af stor usikkerhed.

Alle investereringer i SDG Invest bliver vurderet ud fra en reekke internationale standarder, herunder:
« FNs 17 Verdensmal for Baredygtig Udvikling
* FN’s Global Compact principper
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* FN’s Verdenserklering om Menneskerettighederne
* [ILO’s Deklaration om Fundamentale Rettigheder og Principper ved Arbejde

Historisk sammenligning

Det er forst muligt at lave en sammenligning med historiske oplysninger ved erklaringen der offentliggeres senest 30. juni 2024.
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